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Titel und Seite 1: Der Wande! des Firmenzeichens symbolisiert die
fast hundertjghrige Geschichte unserer Bank.

Seit dem 28 Novemnber 1986 tragt die European Asian Bank AG,
Hamburg, einen neuen Namen. Deutsche Bank (Asia). Damit wird
die Zugehdcrigkeit zum Konzern Deutsche Bank unterstrichen und
unser Profil im asiatisch-pazifischen Raum verdeutlicht. Zugleich
knlpft der Name Deutsche Bank (Asia) an die Tradition der 1889
gegriundeten Deutsch-Asiatischen Bank (DAB) — der Viorgangerin
unseres Hauses — an.



Geschéftsbericht fiir
das Jahr 1986

Deutsche Bank (Asia)

Aktiengesellschaft



Inhaltsverzeichnis

Aufsichtsrat. . . . . . . . . .. ... ... ..
Vorstand . . . . . .. ..

Bericht des Vorstandes

Der asiatisch-pazifische Raum 1986
Entwicklung und Aussichten — Handel mit
der Bundesrepublik Deutschland . . . . . .

Australien . . .. .. ...
China . .. .. ... .. ...
Hongkong . . . . . . ... .. ... ...
Indien . . . .. ...

Malaysia . . . . .. ... ... ... ....
Neuseeland . . .. ... ... .. .. ‘A
Pakistan . . . . . . . ... ... ... ...
Philippinen . . . . . . . . ... ... ...
Singapur . . .. ...
Sritanka . . . . ... ..o
Taiwan . . . . . ...
Thailand . . . . . . . ... ... . ... ..

Zur Geschéaftsentwicklung . . . . . . . .. ..
Erlduterungen zum Jahresabschiuz . . . . . .

Bericht des Aufsichtsrats . . . . . . . . . ..

Jahresabschluf3 1986

Jahresbilanz . . . . ... ...
Gewinn- und Verlustrechnung . . . . . . . . .

Deutsche Bank (Asia) -~ unser Produkt- und
Dienstleistungsangebot im Uberblick . . . . .

Geschéftsleitung —
Zentrale — Niederlassungen . . . . . . . . ..

Dieser Jahresbericht erscheint in deutscher und englischer Sprache.

4



AR : R

utsche W ch-

azifis

SEQUL ™
"“PUSAN I B NAGOYA
.’ rkﬁ LT

M OSAKA -

ETAPEL
ONGKONG .

e A
. w«\ oy P ik

&

iiKUALA LUMPUR




Aufsichtsrat

Vorstand

Dr. Ulrich Cartellieri, Disseldorf

Vorsitzender
Mitglied des Vorstandes der
Deutsche Bank AG

Dr. Ottokarl Finsterwalder, Wien
Stellv. Vorsitzender

Mitglied des Vorstandes der
Creditanstalt-Bankverein

Peter Allenstein, Hamburg*
Deutsche Bank (Asia) AG
(ab 1. September 1986)

Dr. Horst Burgard, Frankfurt am Main

Mitglied des Vorstandes der
Deutsche Bank AG
(ab 7. Juni 1986)

Werner Flechsig, Hamburg*
Deutsche Bank (Asia) AG

Hubertus Heemskerk, Amsterdam
Directeur

Amsterdam-Rotterdam Bank N.V.

{bis 16. Mai 1986)

Henning Jess, Frankfurt am Main
Direktor der Deutsche Bank AG
(ab 7. Juni 1986)

Hilmar Kopper, Frankfurt am Main
Mitglied des Vorstandes der

Deutsche Bank AG

(ab 7. Juni 1986)

Bernhard Korte, Hamburg*
Deutsche Bank (Asia) AG

Dr. Guido Schmidt-Chiari, Wien
Mitglied des Vorstandes der
Creditanstalt-Bankverein

(ab 7. Juni 1986)

Willy Suetens, Bruxelles
Administrateur

et Membre du Comité de Direction
Generale Bank

(bis 6. Juni 1986)

*von den Arbeitnehmern gewahlt
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Karlheinz Albrecht
(ab 1. Oktober 1986)

Hans Henning Offen

Alfred Steffen

Tjark H. Woydt
(bis 30. September 1986)

Klaus Zeidler



Bericht des Vorstandes



Der asiatisch-pazifische Raum 1986

Entwicklung und Aussichten

Insgesamt gesehen war 1986 — wie auch schon
1985 - fiir die westlichen Industriestaaten einschlielR-
lich Japans sowie fur den Welthandel nur ein Jahr
maliger realer Expansion. Im Vergleich dazu zeigte die
Wirtschaftsentwicklung in den einzelnen Landern der
asiatisch-pazifischen Region ein sehr differenziertes
Bild. Die Bandbreite der Wachstumsraten reichte hier
von etwa O bis 12%.

Am oberen Ende dieses Spektrums lagen die ost-
asiatischen Schwellenlander Hongkong, Korea und
Taiwan, die allesamt auch mit positiven Leistungsbilan-
zen abschlossen. Ausgesprochen kihl blieb dagegen
das Konjunkturklima - mit der bemerkenswerten Aus-
nahme von Thailand - in den rohstoffreichen Landern
Sidostasiens wie insbesondere Indonesien und
Malaysia, deren aulenwirtschaftliche Position sich
trotz der entlastenden Wirkung der weltweiten Zins-
senkung verschlechterte. Dies erschwerte auch im
benachbarten Singapur eine durchgreifende Erholung
von der vorjahrigen Rezession, wahrend die Wirt-
schaftsaktivitatin den Philippinen weiterhin unter politi-
schen Unwagbarkeiten und der Schuldenkrise litt. Eine
dritte Landergruppe schlielich, die mehr binnen-
marktorientierten sidasiatischen Volkswirtschaften
mitIndien und Pakistan an der Spitze, wies keine grofie-
ren Abweichungenvom mittleren Wachstumspfad der
letzten Jahre auf. Einen Sonderfall bildete allerdings Sri
Lanka, wo frihere Erfolge der marktwirtschaftlichen
Reformen seit 1977 jetzt durch den anhaltenden ethni-
schen Konflikt gefahrdet sind.

Es waren 1986 vor allem zwei Faktoren, die bedeut-
same Verlagerungen in den Aul3enhandelsstromen
der Region ausldsten und dadurch auch die erhebli-
chen Wachstumsunterschiede zwischen Fertigwaren-
und Rohstoffproduzenten herbeifihrten: die grund-

legende Neubewertung der US-Leitwahrung sowie die
fortdauernde Baisse auf der Rohstoffseite, zuletztange-
fiihrt vom Zusammenbruch des Olpreises. Von beiden
Entwicklungen profitierten in hohem Maf3e die drei ost-
asiatischen, dlimportierenden Schwellenlander. Fiir sie
ergab sich aus dem steilen Kursanstieg des japani-
schen Yen eine wesentlich verbesserte Wettbewerbs-
fahigkeit bei Exporten industrieller Produkte auf Dritt-
markten, nicht zuletzt in Europa. Fir fihrende Rohstoff-
exporteure Sldostasiens wirkte sich hingegen die
generelle Preisschwéche flir ihre Produkte als nachhal-
tige Konjunkturbremse aus. Die realen Rohstoffpreise
(ohne Energietrager) scheinen 1986 auf ein Niveau
zurlUckgefallen zu sein, das zumindest seit den 30er
Jahren nicht mehr registriert worden ist.

Fur die Rohstoffproduzenten der Region wird es
daher 1987 entscheidend darauf ankommen, ob die
Rohstoffpreise zumindest auf kirzere Sicht Boden
finden, der den betreffenden Erzeugerlandern eine
gewisse Atempause fur notwendige weitere Anpas-
sungen verschafft. Die woh! wichtigste konjunktur-
bestimmende Rahmengrofie fir die Schwellenlander
bleiben 1987 der Yen-Kurs und auch das Ausmal3, in
welchem die Regierungen dieser Staaten aufierem
politischen Aufwertungsdruck nachgeben mussen.
Nicht ohne Ausstrahlung auf die gesamte Region wird
ebenfalls sein, welchen Fortgang der wirtschaftliche
Reform- und OffnungsprozeR in China nimmt.

Handel mit der Bundesrepublik Deutschiand

Von der deutschen Importnachfrage gingen im
Berichtsjahr betrachtliche konjunkturelle Impulse auf
einige Handelspartner in Asien aus. Sowuchs 1986 die
deutsche Wareneinfuhr aus dem Landerbereich zwi-

Deutscher Asien-Handel 1985 und 1986 — Werte nach Herstellungs- und Verbrauchslandern in USS Mio —

deutsche Ausfuhr deutsche Einfuhr Saldo
1985 1986 19856 1986 1985 1986
Landerraum zwischen Pakistan und
Korea (24 Lander) 8.651 11.094 7.336 10.174 +1.216 + 920
Japan 2.706 4.055 7.118 11.111 -4.412 ~7.066
insgesamt 11.257 15.149 14.454 21.285 -3.197 -6.136




schen Pakistanund Korea, der grof3tenteils dem Dollar-
raum zuzurechnen ist, um fast 40% auf USS 10,2 Mrd
und damit ungefahr doppelt so stark wie der gesamte
deutsche Warenimport. Uberdurchschnittlich stiegen
indiesem Zeitraum — wiederumin USS gerechnet - die
deutschen Bezlige aus den Schwellenlandern Hong-
kong (+53%), Korea (+65%). Singapur (+48%) und
Taiwan (+50%), aber auch aus der Volksrepublik China
(+44%).

Ein Zeichen fur die weiterhin hohe Konkurrenzfahig-
keit japanischer Erzeugnisse auf dem deutschen Markt
stellen die 1986 um 56% auf USS 11,1 Mrd erhohten
Importe der Bundesrepublik aus dem ferndstlichen
Inselreich dar; selbst nach Ausschaltung des Wechsel-
kursfaktors verblieb auf DM-Basis noch eine Steige-
rung von 16%.

Kaum Uberraschend waren 1986 auf der deutschen

Unser Kunde, die Firma Jebsen & Jessen, installierte in Bangkok fir
die nationale Fluggesellschaft dieses aus Deutschland gelieferte,
computergesteuerte Container-Lagersystem.

Exportseiteim Handel mit Asien, abgesehenvonJapan,
die grofiten Zuwéachse ebenfalls meist bei Lieferungen
in solche Lander der Region zu verzeichnen, die inihrer
Industrialisierung bereits am weitesten vorangeschrit-
ten sind. Hochwertige deutsche InvestitionsgUter und
Vorprodukte werden hier offensichtlich zur weiteren
Starkung der eigenen Wirtschaftskraft eingesetzt.

Wie aus der Tabelle hervorgeht, verbuchte die
Bundesrepublik1986 im Asien-HandelmitUSS 6,1 Mrd
einnahezu doppeltso hohes Defizit wie im Vorjahr. Dies
resultierte Uberwiegend aus dem weiter vergrofierten
deutschen Einfuhriberhang im bilateralen Warenver-
kehr mit Japan.



Australien

Wirtschaftswachstum (real) Anstieg der Verbraucherpreise AuBenhandel B Exporte Wirtschaftliche
W Importe Schliisseldaten
9% 16% 40 US S Mrd
6 12 30

Nach einer etwa zweijahrigen Erholungsphase
flachte 1986 die Konjunktur Australiens erheblich ab.
Verglichen mit Zuwachsraten von 6,8% und 4,5% in
1984 bzw. 1985, betrug der reale Anstieg des Bruttoin-
landsprodukts (BIP) im Berichtsjahr nur noch ungefahr
1%. Dieser Wachstumsabfall beruhte sowohl auf inne-
renwie dulReren Faktoren. Unter ihnen spielte die uner-
wartet starke Verschlechterung der Terms of Trade
wohl die ausschlaggebende Rolle.

Noch immer setzt sich namlich die australische
Warenausfuhr zu gut drei Vierteln aus Agrarerzeugnis-
sen und Rohstoffen zusammen, fir die groitenteils ein
tendenzielles Uberangebot auf den Weltmarkten
besteht. Der verhaltnismafiig niedrige Anteil von indu-
striegltern am Gesamtexport erklart auch zumindest
teilweise, weshalb sich das auRenwirtschaftliche Un-
gleichgewicht trotz der massiven Abwertung des au-
stralischen Dollar — im Mittel gab der AS-Kurs seit
Anfang 1985 gegentber den Wahrungen der wichtig-
sten Handelspartner um ca. ein Drittel nach - bisher
eher noch vergroRerte statt wie erhofft abzunehmen.
Mit rund USS 10 Mrd erreichte das Defizit in der Lei-
stungsbilanz 1986 immerhin eine GroRenordnung von
6% des BIP.

Anders als in der Vergangenheit wirkte sich auler-
dem die verstarkte Ausrichtung des australischen
Aufenhandels auf das Pazifische Becken, die sich in
den beiden letzten Jahrzehnten vollzogen hat, nicht
mehr so ausfuhrfordernd aus. Anscheinend gab es bei
Kohie und Eisenerz gewisse Absatzrickschldge auf
wichtigen Markten wie insbesondere Japan, wo die
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FLACHE:
7686.848 km?

BEVOLKERUNG:
16.8 Mio

BRUTTOINLANDSPRODUKT:
US § 155,0 Mrd {1985)

*Schétzungen

Stahlproduktion und Elektrizitdtserzeugung mitKapazi-
tatstberhdngen zu kdmpfen haben. Dortige EinbulRen
durften durch héhere Nachfrage aus den asiatischen
Schwellenlandern nur zum Teil wettgemacht worden
sein.

Ausdruck fur die schwachere wirtschaftliche Dyna-
mik in Australien war auch der weitere Riickgang des
Anteils privater Anlageinvestitionen am BIP. W&hrend
diese Quote 1981/82 auf dem Hdhepunkt des letzten
australischen Rohstoffoooms 13% ausgemacht hatte,
sanksie in den ersten drei Quartalen von 1986 unter die
Marke von 10%. Nach der neuesten amtlichen Umfrage
sollen die privaten Anlageinvestitionen im laufenden
Finanzjahr1986/87 (30. Juni) nominal nur um rund 9%
steigen, was bei der zur Zeit hohen Inflationsrate von
ebenfalls ca. 9% auf Stagnation hinauslauft. Allerdings
zeigtendie Investitionenbislang nichtinallen Bereichen
einen enttduschenden Verlauf. Im Gegensatz zu den
Ausrustungsinvestitionen wiesen die Bauinvestitionen
aulRerhalb des Wohnungssektors seit 1984 eine kraf-
tige reale Erhohung auf. Neben giinstigeren Steuerbe-
stimmungen gingen Impulse fir Neubauten von der
Knappheit an Biro- und Hotelraum in mehreren Grol}-
stadten aus.

Da das wachsende Leistungsbilanzdefizit in den
letzten Jahren Uberwiegend durch Anleihen und Kre-
dite finanziert wurde, stieg die Nettoauslandsverschul-
dung inzwischen auf schatzungsweise 30% des BIP an
- von lediglich knapp 5% zu Beginn der siebziger Jahre.

Offizieller Wechselkurs
Ende Dezember 1986 (1985): ..... AS 1=USS 0,6648 (0.6809)



S A Rl

Blick auf Sydney (iber die ungewdhnliche Dachkonstruktion seines
beriihmten Opernhauses.
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Panorama von Shanghai, der grofSten Industrie- und Hafenstadt Chinas.

B
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China

Wirtschaftswachstum (real) Anstieg der Verbraucherpreise

—
2% . B 16%

1982 83 84 85 86" 1982 83 84 85" 86"

Im Gegensatz zu den vorhergehenden Boomjahren
konnte das reale Wirtschaftswachstum in der Volksre-
publik China 1986 mit etwa 8% wieder besser unter
Kontrolle gebracht werden. Dadurch liefsen die zuvor
festzustellenden Uberhitzungserscheinungen nach,
was auch im merklichen Riickgang des Preisanstiegs
auf schatzungsweise 6% zum Ausdruck kam. Trotz der
Konsolidierungsbemihungen schlo der Haushalt
allerdings miteinem Defizitab, nachdem 1985 noch ein
UberschuR erzielt worden war. Zum Teil war das auf
hohere Subventionenfirvolkseigene Industriebetriebe
zurtckzufUhren, die nicht wie erwartet abschnitten. In
diesem Sektor nahm der Bruttoproduktionswert um
6.2% zu. Dagegen stieg die Leistung der Kollektiv- und
der anteilsmaRig kaum bedeutenden Privatindustrie
um 16.7% bzw. 60,6%. Fur die Leichtindustrie ergab
sich daher mit12,7% noch immer eine hthere Produk-
tionszunahme als in der staatlichen Schwerindustrie,
die lediglich ein Plus von 9,6 % verzeichnen konnte.

Einen Schwachpunkt stelite erneut die Getreideer-
zeugung dar, die das Planziel aufgrund eines zu gerin-
gen Erntezuwachses verfehlte. Darliber hinaus war der
Ausbau der Infrastruktur angesichts der sonstigen
schnellen Fortschritte relativ zurtickgeblieben.

Insgesamtfihrten diese Entwicklungenzugewissen
Widerstanden gegen die bisher verfolgte Reformpoli-
tik. Zwar wurden verschiedentlich noch neue Borsen
im Lande er6ffnet, die hauptsachlich den Anleihehan-
delaufnahmen, und die Verantwortlichkeit der Direkto-
ren in der staatseigenen Industrie vergrofRert, alles in
allem jedoch trat auch hier die Konsolidierung in den

Wirtschaftliche
Schliisseldaten

AuBenhandel IS Exporte
R Importe

40 US S Mrd m |

BEVOLKERUNG:
1.045,3 Mio

BRUTTOINLANDSPRODUKT:
US $ 264.9 Mrd (1985)"

1982 83 *Schatzungen

Vordergrund, wofir die zbégernde DurchfUhrung der
Preisreform nur ein Indiz ist.

Die Offnung zum Ausland wurde nicht in Frage
gestellt. Vielmehr erfolgte gegen Ende des Berichts-
jahres der ErlaR neuer Bestimmungen zur Forderung
ausléndischer Investitionen in China. Dies war eine
Reaktion auf die Zuridckhaltung potentieller Investoren;
denn erstmals seit Beginn der 80er Jahre war der ver-
einbarte Investitionsumfang 1986 ricklaufig.

Die Aufienhandelszahlen boten 1986 ein besseres
Bild. Die Ausfuhr chinesischer Waren erhohte sich um
13.1% aufUSS 30,9 Mrd, wihrend die Einfuhren nurum
1.6% auf USS 42,9 Mrd anstiegen. Bei den Ausfuhren,
wo die Ausfalle beim Olexport kompensiert werden
konnten, standen verarbeitete landwirtschaftliche
Erzeugnisse und Textilien im Vordergrund, erganzt
durch den zunehmenden Export von Fertigwaren. Auf
der Importseite wurden mehr Maschinen und Aus-
ristungen, aber deutlich weniger Konsumgditer bezo-
gen.

Da auBerdem die Einkinfte aus dem Tourismus und
die Ertrdge aus anderen Posten der Leistungsbilanz
ebenfalls zunahmen, blieb der Finanzierungsbedarf der
Zahlungsbilanz — wie angestrebt — erheblich unter dem
Vorjahresniveau. Die Devisenreserven, die noch 1985
um fast 30% gesunkenwaren, gingen lediglichum12%
auf USS 10,6 Mrd {(Ende November) zuriick. Dennoch
muRte China wieder im Ausland Kredite aufnehmen.

Offizieller Wechselkurs
Ende Dezember 1986 (1985): . ... USS 1= Yuan 3,7221(3.2015)
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Eine rege offentliche und private Bau-
tatigkeit spiegein die ungebrochene

Dynamik Hongkongs wider. Im Bild:
Hongkong das im Bau befindliche Konferenz-
und Ausstellungszentrum im Distrikt
von Wanchai, das auch ein Schaufen-
ster fur den Markt der Volksrepublik
China werden soll. Die Erofinung ist
gegen Mitte 1989 vorgesehen.
Wirtschaftswachstum (real) Anstieg der Verbraucherpreise Aufienhandel I Exporte Wirtschaftliche
I Importe Schliisseldaten
12% 16% 40 US $ Mrd
9 12 30
FLACHE
6 8 20 1.068 km?2
BEVOLKERUNG:
3 4 10 5,5 Mio
BRUTTOINLANDSPRODUKT:
0 0 0 US S 34,1 Mrd {1985)
1982 83 84 85 86 1982 83 84 85 86 1982 83 84 85 86

Nach zégerndem Beginn setzte 1986 in Hongkong
eine kraftige Wirtschaftserholung ein, die in einen
Anstieg des Bruttoinlandsproduktes vonfast 9% (1985:
0.8%) mundete. Ausldsendes Moment flr diesen ein-
drucksvollen Wirtschaftsaufschwung, der politische
Unsicherheiten weitgehend Uberdeckte, war die merk-
liche Belebung der Ausfuhrlokal hergestellter Guter, die
wertmagig um 19% zunahm.

Besonders hohe Steigerungsraten verzeichneten
1986 die Lieferungen von Produkten ,Made in Hong-
kong” nach Europa und Japan, wobei zweifellos der
Wahrungsfaktor die ausschlaggebende Rolle spielte.
Da der Hongkong-Dollar seit Mitte Oktober 1983 an
den US-Dollar gebunden ist, erfolgte im Gleichschritt
mit der amerikanischen Valuta eine erhebliche indi-
rekte Abwertung. Trotz der hieraus resultierenden
Importverteuerung hielt sich der allgemeine Preisan-
stieg noch in relativ engen Grenzen (ca. 3%). Dies war
teilweise der Abwertung des Renminbi mitihren preis-
dédmpfenden Einflissen bei aus China eingeflhrten
Erzeugnissen zuzuschreiben, die im ,Warenkorb” der
Verbraucher ein relativ grofies Gewicht einnehmen.

Wenn das Wachstum von Hongkongs Eigenexpor-
ten 1986 nicht ganz die hohen Raten Koreas oder
Taiwans erreichte, so lag das u.a. daran, daf diese
beiden Konkurrenten ihr Warenangebot fir den Welt-
markt bereits starker diversifiziert haben. Demgegen-
uber entfallen bei Hongkong noch immer ungefahr
40% der Exportumsétze auf Textilien und Bekleidung,
die in besonderem MaRe protektionistischen Be-
schréankungen ausgesetzt sind.

14

Hongkongs Funktion als wichtiger Umschlagplatz in
der Regionwurde 1986 vor allem bei der Warendurch-
fuhr aus China deutlich. So stiegen die Re-Exporte des
Stadtstaates - die sich gegenwartig zu Uber zwei Finf-
teln aus Gitern chinesischen Ursprungs zusammen-
setzen - nach GroRbritannien, der Bundesrepublik
Deutschland, denUSA und Korea um jeweils tiber 50%
an. Ein weiteres Schlaglicht auf die sich vertiefenden
Wirtschaftsbeziehungen mit der Volksrepublik warf
eine Studie der Hongkonger Regierung, die sich aufdie
bis Mérz 1986 getéatigten auslandischen Investitionen
bezog. Danach rtickte China nach den USA und Japan
mit einem Anteil von knapp 20% bzw. HKS 2,85 Mrd
zum drittgroRten Auslandsinvestor in der verarbeiten-
den Industrie Hongkongs auf.

Die positive Entwicklung in der Exportwirtschaft
Hongkongs flhrte 1986 nicht nur zur effektiven Vollbe-
schaftigung am Arbeitsmarkt, sondern starkte auch die
allgemeine Investitionsneigung, die im Vorjahr und
noch in den ersten Monaten von 1986 Schwéche-
tendenzen gezeigt hatte. Indiz fir den Umschwung in
der privaten Investitionstatigkeit war der zuletzt stark
erhdhte Umfang an eingefuhrten KapitalgUtern, die
nicht zur Wiederausfuhr bestimmt waren. Zu den
grofieren Investitionsprojekten, denen vertrauensbil-
dende Wirkung zukommt und die jetzt in Angriff
genommenwerden, z&hltder Bau eineszweiten Hafen-
tunnels zwischen Hongkong Island und Kowloon.

Offizieller Wechselkurs
Ende Dezember 1986 (1985). ....... USS 1 =HKS 7,801 (7.810)
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Bombay: Das Prince of Wales
Museum (Vordergrund) und das neue

Hochhaus der Borse bilden einen reiz- Indien
vollen Kontrast unterschiedlicher
Architekturstile. Die 1875 gegriindete
Akuenborse in Bombay ist nicht nur
die grofite der anerkannten 14 Borsen
Indiens, sondern auch die alteste in Asien.
Wirtschaftswachstum (real) Anstieg der Verbraucherpreise AufRenhandel Il Exporte Wirtschaftliche
B importe Schliisseldaten
12% 16% 32 US S Mrd
9 12 24
FLACHE:
16 3.287.590 km?
BEVOLKERUNG:
. 750.9 Mio
BRUTTOINLANDSPRODUKT:
0 US $ 190.0 Mrd (1985/86)*

198, 82, 83 84 85 1982 83 84 85 86
)8/2 /zé/3 Jha A5 ke

Die indische Politik der Wirtschaftsliberalisierung
war 1986 mehr auf Konsolidierung als auf neue Initiati-
ven ausgerichtet. Der Reformkurs, den die Regierung
unter Premierminister Rajiv Gandhi ab 1985 verstarkt
steuerte, hatsich allerdings bislang noch nichtineinem
wesentlich kraftigeren Anstieg der gesamtwirtschaft-
lichen Produktion niedergeschlagen. Dies konnte auch
kaum innerhalb so kurzer Frist erwartet werden, wenn
man die jahrzehntelange Abschirmung des indischen
Binnenmarktes und die betonte Foérderung des staat-
lichen Sektors berticksichtigt. Aulterdem beseitigten
die bereits durchgefihrten Liberalisierungsmafinah-
men nicht sofort alle blrokratischen Hurden oder
Unzuldnglichkeiten in der Infrastruktur des Landes. Als
Barometer fir die anhaltend zuversichtliche wirtschaft-
liche Grundstimmung kann der indische Kapitalmarkt
gelten, auf dem 1986 Aktien und Unternehmensanlei-
hen im Gesamtbetrag von umgerechnet rund USS 2,9
Mrd plaziert wurden, was eine Steigerung von nicht
weniger als zwei Dritteln gegeniber 1985 bedeutete.

Mit schatzungsweise 4,5-5% p.a. entsprach die
reale Expansion des indischen Bruttosozialprodukts in
denbeiden letztenHaushaltsjahren1985/86 und 1986/
87 (31. Mérz) ungefahr der Rate von 5%, die im 7. Funf-
jahresplan (1985-90) angestrebt wird. Niedriger als
erwartet fielen wegen wetterbedingter Ernteeinbufien
die Wachstumsbeitrage des wichtigen Agrarsektors
aus.

Trotz des allgemein verbesserten Investitionsklimas
konnte auch bisher der industrielle Sektor noch nicht
wieder voll an das relativ hohe Wachstum anknipfen,

1982 83 84 85 86~ *Schatzungen

das Anfang der 80er Jahre zu registrieren war {1981/
82: 8,6%). Dies galt jedenfalls, wenn man den bisheri-
gen Index der industriellen Erzeugung der Betrachtung
zugrunde legte. Nach vorlaufigen Berechnungsergeb-
nissen anhand eines aktualisierten Indexes betrug die
Steigerungsrate der Industrieproduktion fur April bis
Oktober 1986 ca. 7-8%. Das weiterhin starke Interesse
des Auslandes amindischen Markt spiegelten die zahl-
reichen neuen Industriekooperationen wider. Auf
diesem Gebietlagim ersten Halbjahr1986 die Bundes-
republik Deutschland mit 70 neuen Vereinbarungen an
der Spitze,

Nach einer markanten Verschlechterungin1985/86
war die indische Handelsbilanz in der ersten Hélfte des
Haushaltsjahres 1986/87 durch eine tendenzielle Ver-
ringerung des hohen Passivsaldos gekennzeichnet, die
neben dem Olpreisverfall durch den Kursriickgang der
indischen Rupie unterstutzt wurde. Einer Exporterho-
lung, die insbesondere auf Absatzerfolgen traditionel-
ler Sparten wie Edelsteinen/Schmuck und Bekleidung
beruhte, stand eine marginale Zunahme des Gesamt-
imports gegendber. Nur der Einfuhrposten ,Maschinen
und Transportausristungen” wies eine deutliche Er-
hohung auf.

Weniger giinstig verlief hingegen 1986 die Preisent-
wicklung, wozu das steigende Haushaltsdefizit der
Zentralregierung beitrug. Gemessen am Verbraucher-
preisindex bewegte sich die Inflationsrate auf die 10%-
Marke zu.

Offizieller Wechselkurs
Ende Dezember 1986 (1985): ....... USS 1 =Rs.13,132 (12.166)
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Indonesien

Wirtschaftswachstum (real) Anstieg der Verbraucherpreise

12% 16%

Wirtschaftliche
Schlisseldaten

AuRlenhandel IR Exporte
BN Importe

32US$ Mrd

9 12
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Nachdem 1986 zusatzlich zur allgemein schwachen
Verfassung der Rohstoffmarkte auch noch der Erddl-
preis einbrach, blieben im OPEC-Land Indonesien die
Exporterlése und die vornehmlich auf Olférderungs-
abgaben beruhenden Staatseinnahmen deutlich hinter
den Erwartungen zurlick. Daher schwaéchte sich die
frlhere wirtschaftliche Dynamik noch weiter ab.
Bestenfalls verblieb 1986 ein marginalesreales Wachs-
tum.

Selbst der sich bisher positiv entwickelnde Agrar-
sektor konnte diesmal keine wesentliche Expansion
aufweisen. Da die Industrie unter geringer Nachfrage
litt, fiel inr Wachstumsbeitrag ebenfalls niedriger als in
der Vergangenheit aus. Gleichzeitig blieb die Investi-
tionstatigkeit insgesamt gesehen schwach. Unter die-
sen Umstédnden erliel} die Regierung noch im Verlauf
von 1986 neue Vorschriften, die besonders Auslands-
investoren mehr Moglichkeiten einrdumen. Au3erdem
wurde mit dem schrittweisen Abbau der Importmono-
pole begonnen, um Uber mehr Wettbewerb die Nichtdl-
Ausfuhren kostenméaRig zu entlasten.

Die Regierung hielttrotz der unbefriedigenden Wirt-
schaftslage anihrem Sparkurs fest, der auch im bereits
vorgelegten Haushalt 1987/88 seinen Ausdruck fand.
Die auf zunehmendem Schuldendienst beruhende
Ausgabensteigerung von etwa 6% wird real wahr-
scheinlich - angesichts einer Ende 1986 auf 9%
beschleunigten Inflationsrate — einer Kirzung gleich-
kommen. Da Uber 50% der Inlandsnachfrage auf staat-
lichen Ausgaben beruhen, werden auch vom Haushalt
1987/88 eher noch rezessive Wirkungen ausgehen. Im
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FLACHE:
1.904.569 km?

BEVOLKERUNG:
163,4 Mio

BRUTTOINLANDSPRODUKT:
US S 86,56 Mrd (1985)

86* *Schétzungen

Gegensatz zum Vorjahr wurde aber bei den Einnahmen
mitUSS 15 einum USS$ 10 niedrigerer Olpreis pro Barrel
zugrunde gelegt. Die damalige, zu splrbaren Budget-
ausfallen fihrende Fehleinschatzung des Olpreises
sowie Zahlungsbilanzgesichtspunkte bildeten den Hin-
tergrund flr die drastische Abwertung der Rupiah um
31% gegenlber dem US-Dollar im September 1986.

Obwohl der Fehlbetrag der Leistungsbilanz 1986
hinter urspriinglichen Schéatzungen zuriickblieb, ver-
doppelte er sich gegenlber dem Vorjahr auf etwa
USS 4,1 Mrd. Die Erlose aus dem Export von Energie-
rohstoffen halbierten sich schatzungsweise; dieser
Ausfall konnte nicht durch die zunehmenden anderen
Ausfuhren wettgemacht werden. Ungeachtet des wei-
teren Rickgangs der Importe dlrfte der gewohnte
Handelsbilanziiberschul merklich geschrumpft sein.

Die Wechselkurskorrektur verscharfte andererseits
die Verschuldungssituation, weil betrachtliche Betrage
der Auslandskredite im Gegensatz zu den Devisenein-
nahmen nicht auf US-Dollar lauten. Die Schulden-
dienstquote — berechnet auf Indonesiens geschatzter
gesamter Auslandsverschuldung von etwa USS 37,0
Mrd - belief sich nach Angaben des Finanzministers
zuletzt bereits auf iber 30%. Trotzdem konnte das Land
gegenEndedesBerichtsjahres neue kommerzielle Kre-
dite aufnehmen, was nicht zuletzt auf das bislang tber-
zeugende Schuldenmanagement der indonesischen
Regierung zurtickzufihren war.

Offizieller Wechselkurs
Ende Dezember 1986 (1985): .... USS 1= Rp 1.641,00 (1.126,00)



Java/indonesien. Dieser nahe Bandung gelegene Staudamm
wurde u.a. mit Hilfe der Weltbank finanziert. Unsere Bank stellte
dem mit der Bauausfihrung beauftragten franzosisch-indonesi-
schen Gemeinschaftsunternehmen Zwischenfinanzierungen zur
Verfigung.

Indonesiens pharmazeutische Industrie benotigt moderne Aus-
rustungen, um der Arzneimittelversorgung einer 160-Mio-Bevol-
kerung entsprechen zu konnen. Die hier abgebildete Anlage wurde
uber unsere Tochtergesellschaft P 7. Euras Buana Leasing Indo-
nesia, Jakarta, geleast.
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Hochhauskomplex in Shinjuku,
einem neuen Geschaftszentrum der
Jjapanischen Hauptstadt.

Japan

Wirtschaftswachstum (real) Anstieg der Verbraucherpreise AuBenhandel Il Exporte Wirtschaftliche
S Importe Schliisseldaten

12% 16% 200 US $ Mrd

9 12 160
~ FLACHE:
6 8 100 377.748 km?
BEVOLKERUNG:
3 4 50 120.8 Mio
BRUTTOINLANDSPRODUKT:
0 0 l 0 US $1.325,2 Mrd (1985)
1982 83 84 85 86 1982 83 84 85 86 1982 83 84 85

Der Wirtschaftsverlauf Japans war 1986 durch die
anhaltende Hoherbewertung des Yen gegentiber dem
US-Dollar gepragt. Immerhin festigte sich die japa-
nische Wéhrung von 251Yen/Dollar Ende 1984 auf159
Yen/Dollar Ende 1986. Diese Entwickiung konnte nicht
ohne Auswirkungen fir die Wettbewerbsfahigkeit
japanischer Ausfuhren bleiben. Die AulRenhandelszah-
len auf USS-Basis gaben hiertiber allerdings wenig
Aufschlufl3; denn danach nahmen die japanischen
Exporte 1986 noch um 19% auf USS 210 Mrd zu, wéh-
rend die Importe um 2% nachgaben. Daraus resultierte
ein gegenlber dem Vorjahr fast verdoppelter AuRen-
handelstiberschuft von USS 83 Mrd. Diese wertma-
Rige Betrachtung spiegelt aber die zugrundeliegenden
Transaktionen nur unzureichend wider. Die realen
Effekte der Wechselkursverschiebungen werden kla-
rer, wenn man berlcksichtigt, dafy das Ausfuhrvolu-
men sich um 1% erméRigte, wohingegen das Einfuhr-
volumen um 12% zunahm.

Letztere Zahlen verdeutlichen die negativen Folgen
fur die exportorientierten Industriezweige, obgleich in
ihnen nicht zum Ausdruck kommt, daf} zur Verteidi-
gung von Marktanteilen erhebliche Gewinneinbufzenin
Kauf genommen wurden. Vor allem aufgrund der
schlechteren Exportkonjunktur verzeichnete die Indu-
strieproduktion einen leichten Rickgang.

Wachstumsimpulse kamen 1986 hauptsachlich von
der Binnenwirtschaft, wo namentlich der Dienstlei-
stungssektor expandierte. Der starke Yen und der fal-
lende Olpreis trugen zur fast vollkommenen Stabilitat
des Preisniveaus bei. Dadurch wurden die verfligbaren

Einkommen glinstig beeinfludt. So blieb der Privatver-
brauch die eigentliche Konjunkturstiitze, wobei zusatz-
lich niedrigere Zinsen besonders den Wohnungsbau
anregten.im Endergebnis stellte sich deshalbim Kalen-
derjahr 1986 das mit 2,5% geringste reale Wirtschafts-
wachstum seit 1974 ein.

Zunehmend bekam die japanische Wirtschaft die
Konkurrenz aus den Schwellenldndern der Region zu
spuren. Zudenbetroffenen Branchenin Japan gehoren
der Schiffbau, die Unterhaltungselektronik, die Auto-
mobilherstellung und besonders die Textilindustrie. Im
(Gegenzug richtete Japan seine auslandischen Investi-
tionsvorhaben verstarkt auf junge Industrienationen
wie Korea und Taiwan aus, um deren Kostenvorteile zu
nutzen. Vermutlich im Zusammenhang mit solchen
Direktinvestitionen wiesen japanische Ausfuhren in
diese beiden Lander eine noch kréaftigere Steigerung
auf.

Wichtigster Handelspartner blieben indessen mit
Abstand die USA: Bei japanischen Ausfuhren von USS
80 Mrd und Einfuhren von USS 29 Mrd ergab sich
allein hier mitUSS 51 Mrd der gréfite Teil des gesamten
Handelsbilanziiberschusses fir 1986. Obwohl die in-
ternationalen Ungleichgewichte kinftig tendenziell
abnehmen sollten, dirfte sich Japanweiterunter Druck
sehen, die bislang erzielten Uberschiisse merklich
abzubauen. Damitverbundene Umstellungsschwierig-
keiten lassen allerdings weiterhin ein gedémpfteres
Wirtschaftswachstum erwarten.

Offizieller Wechselkurs
Ende Dezember 1986 (1985): .. ... .. USS 1= ¥159,10 (200,50)
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Korea

Wirtschaftswachstum (real) Anstieg der Verbraucherpreise

12% 16%

1982 83 84 85

Betrachtliche aufienwirtschaftliche Erfolge ver-
schafften 1986 Korea, dem am hdochsten verschulde-
ten Land in Asien, den finanziellen Spielraum, um mit
dem Abbau seiner Auslandsverbindlichkeiten zu be-
ginnen. Die bemerkenswert gute Exportkonjunktur
brachte zudem ein kraftiges Realwachstum der ge-
samtwirtschaftlichen Leistung von 12% mit sich. Diese
Expansionsrate, die sich gegentiber 1985 mehr als ver-
doppeite, gehorte im Berichtsjahr zu den hochsten der
Welt. Gleichzeitig blieb der Anstieg der Verbraucher-
preise (+2,3%) relativ gering. Diese positiven Entwick-
lungen beruhten jedoch Uberwiegend auf drei gunsti-
gen externen Faktoren. Dazu zéhlten der Olpreisriick-
gang, die Yen-Hausse sowie das niedrigere internatio-
nale Zinsniveau; ihr Zusammenwirken fihrte dann
auch zum ersten nennenswerten Leistungsbilanzplus
Koreas, das sich immerhin auf USS 4,7 Mrd belief.

Nicht zuletzt aufgrund von Wechselkursvorteilen
nahmen die koreanischen Ausfuhren 1986 um 14,6%
auf USS 34,7 Mrd zu. Der im Vergleich zum Yen
schwache Won brachte Produkten aus Korea Vorteile
im internationalen Wettbewerb. So erhdhten sich die
Lieferungen in die USA um 30%, wodurch im bilatera-
len Handel der Ausfuhriiberschu auf USS 7.4 Mrd
anstieg. Zu den erfolgreichsten Exportbranchen ge-
horte neben der Elektronikindustrie insbesondere
die Automobitherstellung, deren Auslandsabsatz
{300.000 Fahrzeuge) sich fast verdreifachte. Auf der
Importseite (+1,4%) wurde die niedrigere Olrechnung
durch hohere Bezlige von Investitionsgutern in etwa
ausgeglichen. Insgesamt resultierte daraus ein Um-
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Wirtschaftliche
Schliisseldaten

Aufenhandel Wl Exporte
Il Importe

40 US § Mrd

FLACHE:
484 km?

BEVOLKERUNG:
41,2 Mio

BRUTTOINLANDSPRODUKT:
US $ 86,2 Mrd (1985)

schwung in der Handelsbilanz, die mit einem beacht-
lichen Aktivsaldo von USS 3,1 Mrd (1985: USS -0.9
Mrd) abschlof. Die Dienstleistungsbilanz zeigte eben-
falls eine bessere Tendenz infolge geringerer Zinszah-
lungen an das Ausland sowie steigender Einnahmen
aus dem Reiseverkehr; sie wies aber mit USS 0,6 Mrd
(1985: USS 1.4 Mrd) erneut einen Fehibetrag auf. Auf-
grund dieser Ausgangslage konnte daher die Aus-
landsverschuldung um Gber USS 2 Mrd auf USS 44,5
Mrd zurtckgefuhrt werden, nachdem in den Jahren
zuvor teilweise noch beachtliche Kapitalzufilisse un-
umgéanglich gewesen waren.

Die Deviseneinnahmen hatten jedochnochmerklich
hoher ausfallen konnen. Verzogerte Zahlungseingénge
und deutlich reduzierte Neuauftrage aus dem Mittleren
Osten hatten namlich das friher bedeutende Aus-
landsbauwesen in eine tiefe Krise gestirzt. Aullerdem
fielen die Exporterldse aus dem Schiffbau um 60% -
Ausdruck dafur, daf selbst Korea nicht von den welt-
weiten Strukturproblemen der Werftindustrie ver-
schont blieb.

Schon gegen Ende der Berichtsperiode zeichnete
sich eine Wachstumsabflachung ab. Diese Normalisie-
rung durfte auch 1987 anhalten, da sich die auRenwirt-
schaftlichen Einflisse kaum weiter zum Vorteil des
Landes andern werden. Es steht vielmehr zu erwarten,
dafy der Druck wichtiger Handelspartner zu einer
exportverteuernden Hoherbewertung des Won fihren
wird.

Offizieller Wechselkurs
Ende Dezember 1986 (1985): .... USS 1 = Won 861,40 (890,20)
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High-Tech in Korea. Lichtwellenleiter sind das
Ubertragungsmedium der Zukunft. Seit Anfang
der 80er Jahre ist Koreas industrielle Entwick-
lung zunehmend durch ein schnelles Vordringen
technologisch anspruchsvoller Fertigungen ge-
kennzefchnet.
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Macau

Macau. Residenz des Gouverneurs —
ein Bauzeugnis der Vergangenheit.

Wirtschaftswachstum (reat) Anstieg der Verbraucherpreise

12% 16%

AuRenhandel B Exporte

R importe

Wirtschaftliche
Schliisseldaten
2US S Mrd

1982 83 84 85 86° 1982 83 84 85

Nachdem zwischen China und dem Vereinigten
Konigreich bereits seit 1984 ein Abkommen besteht,
dasdie ZukunftHongkongs regelt, bahnte sich 1986 mit
Portugal hinsichtlich Macaus eine &hnliche Verein-
barung an. Danach soll auch die Verwaltung der
bedeutendkieineren Enklave MacaunochvorderJahr-
tausendwende von Lissabon auf Beijing Uibergehen.
Damitzeichnetsich jetzt fur die beiden ander Siidkuste
Chinas gelegenen Territorien die gleiche politische
Zukunft unter voller chinesischer Souveranitat ab.

In wirtschaftlicher Hinsicht waren dagegen schon
seitlangerem deutliche Parallelenim Konjunkturverlauf
zu beobachten. Neben der geographischen Nahe und
den anderen strukturellen Gemeinsamkeiten lag dies
vor allem an der von Macau verfolgten Wechselkurs-
politik. Die lokale Wahrung - die Pataca (MOP) - ist

namlich seit Jahren ungefahr im Verhéltnis 1:1 an den

Hongkong-Dollar gekoppelt.

Da der HKS wiederum an den USS gebunden ist,
wirkte sich die 1986 verstérkt einsetzende Schwéche
der amerikanischen Leitwahrung im Gegensatz zum
Vorjahr stimulierend auf den AulRenhandel Macaus
aus. Die Wechselkurseinflisse verbesserten in erster
Linie die Wettbewerbsféhigkeit in Europa. So nahmen
die Ausfuhren in die EG mit 40% weit Uberdurch-
schnittlich zu, wahrend die Lieferungen in die USA
ungefahr noch im gleichen Ausmaf} wie der Gesamt-
export wuchsen, der sich immerhin um 20% auf
USS 1.066 Mio steigerte. In Umkehrung der letzt-
jahrigen Entwicklung vergroRerten damit die beiden
traditionell bedeutendsten Abnehmer ihren Anteil an
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BEVOLKERUNG:
0.5 Mio

BRUTTOINLANDSPRODUKT:
US$ 1.1 Mrd (1985)"

*Schétzungen

den gesamten Ausfuhren auf etwa 70%.

Die in den Vorjahren zu beobachtende Tendenz zu
einer warenmafigen Diversifikation setzte sich 1986
ebenfalls nicht fort. Die kréftig anziehende Auslands-
nachfrage konzentrierte sich auf die dreivorherrschen-
den Produktgruppen Spielzeug, Elektronik und Texti-
lien, wobei letztere allein nahezu 70% der Exporterldse
erbrachten. Obwohl die Importe als Ergebnis hoherer
Rohwaren- und Investitionsgutereinfuhren mit 18%
ebenfalls betrachtlich anstiegen, ergab sich ein bisher
unerreichter Handelsbilanziiberschu von USS 162
Mio.

Die gute Exportkonjunktur regte besonders die Indu-
strieproduktion an. Weitere Wachstumsimpulse gin-
genaufRerdem von der Bauwirtschaftaus, wohingegen
der Touristikbereich nur noch geringflgig besser
abschnitt. In Macau stellte sich daher insgesamt eine
deutliche Belebung der Wirtschaftsaktivitat ein. Der
reale Zuwachs des Bruttoinlandsproduktes wurde fir
1986 offiziell auf 7% geschatzt, nachdem im Vorjahr nur
25% erzielt werden konnten. Mit 19% fiel die
Teuerungsrate noch geringer als 1985 aus. Tendenziell
inflationsfordernde Effekte, die sich aus der US-Dollar-
schwache ergaben, wurden aufgefangen, weil die
weitgehend aus China stammenden Lebensmittelim-
porte sich durch die spurbare Abwertung des Ren-
minbi preisdampfend auswirkten.

Offizielle Wechselkurse
Ende Dezember 1986 (1985): ... .. USS 1=MOP 8,091 (8.048)
HKS 1 =MOP 1,030 (1,030}






bedeutender Wirtschaftszweig in Malaysia. Die
beiden Hauptabnehmer sind Indien und Singapur
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Malaysia

Anstieg der Verbraucherpreise

Wirtschaftswachstum (real) AufRenhandel I Exporte Wirtschaftliche
W Importe Schiiisseldaten
9% 16% 32US S Mrd
24
FLACHE:
16 329.749 km?
BEVOLKERUNG:
15,6 Mio

-3 0

BRUTTOINLANDSPRODUKT:
US $ 31.2 Mrd (1985)

1982 83 84 85 86 1982 83 84 85 86

Unter dem Eindruck der anhaltenden Rohstoff-
baisse wirkte sich auch 1986 die hohe gesamtwirt-
schaftliche Exportquote Malaysias (liber 50%) negativ
auf die Wirtschaftsaktivitdt aus. Bei weitgehender
Stabilitdt des inldndischen Preisniveaus wird nur von
einer geringen realen Expansion der wirtschaftlichen
Gesamtleistung von etwa 0,5% ausgegangen. Das
kénnte dennoch der erste Schritt aus dem Konjunktur-
tal gewesen sein, nachdem das Bruttoinlandsprodukt
1985 noch um 1% geschrumpft war. Die hohen
Zuwachsraten friiherer Jahre werden allerdings kaum
schnell wieder erreichbar sein. Neben den vermutlich
auf gedricktem Niveau verharrenden Exporterlosen
liegt dies nicht zuletzt an einigen Grofvorhaben, die
sich heute oftmals als Belastung erweisen, weil die
erhoffte Rentabilitdt noch ausblieb.

Die unbefriedigende Wirtschaftslage spiegelte sich
auch in den Staatsfinanzen wider. So wurden 1986
Uber das Entwicklungsbudget hinaus auch laufende
Ausgaben durch Kredite gedeckt. Aufgrund des feh-
lenden finanziellen Spielraums gingen die 6ffentlichen
Investitionen nominal um 5% zurtick. Gleichzeitig ver-
minderten sich die privaten Investitionsaufwendungen
sogar um 13%.

Die erneut auf schlechteren Terms of Trade beru-
hende merkliche Verringerung des Volkseinkommens
war hauptséchlichfir die riickldufige Inlandsnachfrage
verantwortlich. Davon waren in erster Linie das Bau-
und das Dienstleistungsgewerbe sowie die auf den
Binnenmarkt ausgerichteten Industrien betroffen. Das
per Saldo erzielte leichte Wachstum resultierte aus der

1982 83 84 85 86* *Schétzungen

Produktionssteigerung der Landwirtschaft und der ihr
nachgelagerten Weiterverarbeitung, des Bergbaus
(aufgrund hoherer Erdolférderung) und der export-
orientierten Industriezweige. Auffallig war insbeson-
dere die kraftige Nachfragebelebung aus dem Ausland
nach elektronischen Bauteilen.

Dennoch nahmen die gesamten Exporte 1986
gegenuber dem Vorjahr schatzungsweise um Uber
10% auf etwa USS 13,5 Mrd ab, was - im Hinblick auf
die noch erreichte mengenmagige Ausfuhrsteigerung
- auf fallende Preise fur Malaysias bedeutende Aus-
fuhrgiter wie Erdol, Palmél und Zinn zurlckzufihren
war. Fir die Importe wurde ein dhnlicher prozentualer
Riickgang aufUS$ 10,8 Mrd erwartet. Insgesamtergab
sich daraus ein niedrigerer HandelsbilanziberschufR.
Bei einer wenig veranderten, stark defizitdren Dienst-
leistungsbilanz erhéhte sich deshalb der Fehlbetrag der
Leistungsbilanz auf ca. USS 1,2 Mrd (1985: USS 0,7 Mrd).

Unter diesen Gegebenheiten mulfiten wieder ver-
starkt Kredite im Ausland aufgenommen werden. Die
Schuldendienstquote, die 1985 noch bei 15,6% gele-
genhatte, stiegdaher bisEnde 1986 auf iber20%. Dem
stand die weitere Zunahme der Devisenreserven auf
USS 5.7 Mrd gegeniiber, die somit rechnerisch Im-
porte von mehr als 6 Monaten finanzierten. Um den
Auslandskapitalbedarf kiinftig vermehrt durch Direkt-
investitionen zu decken, wurden als Anreiz fur poten-
tielle Investoren nochmals einige entsprechende
Bestimmungen gelockert.

Offizieller Wechselkurs
Ende Dezember 1986 (1985): ... .. USS 1= MS 2,6030 (2,4265)
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Neuseeland

Wirtschaftswachstum (real) Anstieg der Verbraucherpreise AuRenhandel I Exporte Wirtschaftliche
B importe Schliisseldaten
12% 6% . 12US S Mrd

9 12 9
FLACHE:
6 8 5 268.676 km?
BEVOLKERUNG.‘
3 4 3 3.3 Mio
BRUTTOINLANDSPRODUKT:
US S 22,7 Mrd (1985/86)
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Die neuseelandische Wirtschaft stand auch 1986
noch im Zeichen der Anpassung an die tiefgreifenden
LiberalisierungsmaRnahmen der seit Mitte 1984 am-
tierenden Regierung. Der bereits durchgefuhrten
Abschaffung oderReduzierungeiner Fille von Subven-
tionen oder Schutzbestimmungen, die tendenziell die
Marktsignale verzerrt hatten, folgte am 1. Oktober 1986
eine groRere Steuerreform. Sie beinhaltete im Kern die
Einfihrung einer 10%igen Mehrwertsteuer sowie die
Milderung der Einkommensteuerprogression.

Erklartes Ziel der auf Deregulierung der Wirtschaft
gerichteten Politik ist es, die allgemeine Effizienz und
damit die Realeinkommen zu steigern; denn das Land
ist wahrend der letzten drei Jahrzehnte auf der interna-
tionalen Wohlstandsskala vom dritten Rang auf einen
Mittelplatz zurickgefallen. Erschwert wird der gegen-
wartige Umstrukturierungsprozef® durch ein wenig
gunstiges auRenwirtschaftliches Umfeld. Zwar haben
sich fur Neuseeland die Terms of Trade seit 1983 nicht
mehr so stark verschlechtert wie flir Australien, jedoch
stoRt die leistungsfdhige neuseelandische Landwirt-
schaft auf den Weltmarkten mitihren Erzeugnissen auf
protektionistisch bedingte Absatzgrenzen, die auch
durch die erfolgreiche Entwicklung neuer Produktlinien
nur teilweise iberwunden werden konnen. Allein die
sogenannte Weidewirtschaft (Fleisch, Wolle, Molkerei-
produkte u. &.) steuert noch immer ungefahr die Halfte
zu Neuseelands Exportertdsen bei. Mitte 1986 befan-
densich schatzungsweise 10% aller Farmer in einer kri-
tischen finanziellen Situation, und weiteren 30% der
Betriebe wurden, falls sich die Marktbedingungen nicht
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innerhalb von dreiJahren bessern sollten, keine grofden
Uberlebenschancen eingeraumt.

Die verflgbaren Indikatoren fur das Finanzjahr
1986/87 (31.Maéarz) deuteten erneut auf eine stark
gedampfte gesamtwirtschaftliche Aktivitat hin. Aller-
dings gab es bedeutende Wachstumsunterschiede
zwischen landlichen Regionen und Stadten, die sichim
ausgepragten Gefélle der Arbeitslosenquoten wider-
spiegelten. Vor allem in Auckland und Wellington
fuhrte die kraftige Expansion im Dienstleistungsge-
werbe zu einem Bauboom. Dagegen litt das Exportge-
schéaft der verarbeitenden Industrie unter dem relativ
hohen Wechselkurs des NZ-Dollar, insbesondere im
Verhéltnis zum australischen Dollar.

Da die Inflationsrate nach dem Inkrafttreten der
Mehrwertsteuer in den zweistelligen Bereich zurtick-
sprang, blieb die Geldpolitik der Zentralbank weiterhin
auf restriktivem Kurs. Im vierten Quartal von 1986
zogendie kurzfristigen Zinsenwieder auf iber 20%p. a.
an. Die dadurch ausgeldsten Geldzuflisse aus dem
Ausland trugen wesentlich zum steigenden Aufien-
wert der neuseelandischen Wahrung ab Oktober 1986
bei, obwohl das Leistungsbilanzdefizit fiir das Gesamt-
jahr 1986 nach ersten Schatzungen mit ungefahr NZS
2.9 Mrd doch grofier als erwartet ausfiel. Dabei schlug
namentlich die negative Kapitalertragsbilanz als Folge
der umfangreichen Auslandsverpflichtungen zu Buch.

Offizietler Wechselkurs
Ende Dezember 1986 (1985): .... NZS1=USS 0,6235 (0,4985)



Pakistan

Wirtschaftswachstum (real) Anstieg der Verbraucherpreise AufRenhandel W Exporte Wirtschaftliche
B !mporte Schlisseldaten

12% 16% 12 US § Mrd

9 12 9

In Pakistan hielt der Konjunkturaufschwung an, der
im Haushaltsjahr 1984/85 (30. Juni) nach einer aus-
gepragten Erholung im Agrarsektor eingesetzt hatte.
Mit 7.56% fiel das Wachstum des Bruttoinlandsprodukts
1985/86 - auch international gesehen — wieder be-
achtlich aus. Gleichzeitig sank die offiziell ausgewiese-
ne Inflationsrate unter die Marke von 5%. Ethnische
Spannungen, die im Dezember 1986 bei heftigen
Zusammenstolen in der Wirtschaftsmetropole und
Hafenstadt Karachi sichtbar wurden, warfen allerdings
vorliibergehend Schatten auf das positive wirtschaft-
liche Gesamtbild.

Insbesondere giinstige Witterungsbedingungen
und ausreichend verfiigbare Produktionsmittel ermog-
lichten 1985/86 neue Rekordernten von Baumwolle
und Weizen. Ernteeinbufden bei Reis und Zuckerrohr
fuhrten jedoch dazu, da® der Zuwachs der gesamten
Agrarerzeugung mit 6,5% merklich hinter dem heraus-
ragenden Vorjahresergebnis (+12,5%) zurlickblieb.
Demgegenlber verminderte sich das Wachstums-
tempo der Industrieproduktion nur unwesentlich von
8.6 auf 8,2%.

Zu den Strukturschwachen der pakistanischen
Volkswirtschaft gehort seit langerem ein zu geringes
Investitionsniveau als Folge ungenigender interner
Mittelaufbringung. Auf diesem Gebiet zeigten sich
1985/86 aber Ansatze einer Verbesserung. Sonahmen
nach Schatzungen der Zentralbank die realen Netto-
Anlageinvestitionen mit10,3% fast doppelt so stark wie
im Vorjahr zu. Wahrend die 6ffentlichen Investitionen
namentlich im Energiebereich eine kréftige Auswei-

FLACHE:
803.943 km?

tung erfuhren, waren sie im verarbeitenden Sektor
erneut deutlich rlcklaufig - nicht zuletzt, weil die
privaten Unternehmen hier wieder eine grofere Rolle
spielen sollen.

Eine splrbare Erholung des Warenexports, der ver-
billigte Bezug von Erdél sowie ein Wiederanstieg der
bedeutsamen Gastarbeitertransfers lieRen 1985/86
den Druck auf die pakistanische Zahlungsbilanz etwas
abnehmen. Allein der Exportwert von Rohbaumwolle,
des wichtigsten Ausfuhrproduktes, schnellte um mehr
als 76% auf USS 514 Mio hoch: Ein durchschnittlicher
Preisriickgang von 26,5% fir diesen Rohstoff wurde
durch eine mengenmalige Ausfuhrsteigerung um
Uber 140% bei weitem Ubertroffen. Ob die unerwartete
Verbesserung bei den Heimatliberweisungen von im
Ausland tatigen Pakistanis anhalten wird, ist unsicher.
Wahrscheinlich waren 1985/86 Sondereinflisse zu
verzeichnen, wie die Aufidsung von Auslandsguthaben
durch aus arabischen Ollandern zuriickkehrende
Arbeitskrafte.

Im Zusammenhang mit der weitreichenden Islami-
sierung des gesamten Bankwesens wurden neue
Kundeneinlagen von den Kreditinstituten 1985/86 nur
noch auf Gewinn- und Verlustteilungs(GVT)-Basis an-
genommen. Ende Juni 1986 entfielen bereits Uber 63%
des gesamten Depositenbestandes der Geschaftsban-
ken auf solche GVT-Einlagen. Zum gleichen Zeitpunkt
fand auf der Aktivseite das zinsfreie System schon auf
ungefahr 55% aller Ausleihungen Anwendung.

Offizieler Wechselkurs
Ende Dezember 1986 (1985): .... USS 1= Rs. 17,2578 (15,9878)
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Das philippinische Fernmeldewesen wurde in den
letzten Jahren mit aus Deutschland stammenden
Digitalausristungen modernisiert. Die Bilder zei-
gen Anlagen der Philippine Long Distance Tele-
phone Co. in Manila.

A VAN VAN .




Philippinen

Wirtschaftswachstum (real) Anstieg der Verbraucherpreise

3% ) 60%

AuRRenhandel Wirtschaftliche

Schliisseldaten

Il Exporte
N Importe
16 US S Mrd

1982 83 84 85 86 1982 83 84 8 86

Fur die Philippinen stand das Jahr 1986 im Zeichen
des politischen Neuanfangs, nachdem im Februar Pra-
sident Marcos durch Frau Aquino abgeldst worden
war. Ursache fur den Regierungswechsel war nicht
zuletzt die wirtschaftliche Misere des Landes. Seit
Beginn der achtziger Jahre hatte sich die Wachstums-
rate in einem Abwartstrend befunden, der in den
Jahren 1984 und 1985 sogar eine Schrumpfung der
wirtschaftlichen Gesamtleistung von zusammen etwa
10% mit sich brachte. Im Verlauf des Jahres 1986 kam
dieser Prozeld jedoch zum Stillstand und konnte
schliefdlich umgekehrt werden, so dal} das Brutto-
inlandsprodukt nach ersten Berechnungen real um
0,2% zunahm. Dennoch sank das Pro-Kopf-Einkom-
men erneut, und die Arbeitslosigkeit und Unter-
beschéftigung blieben bedriickend hoch.

Um die Uberwindung der konomischen Krise ein-
zuleiten, nahm die neue Regierung 1986 eine weitere
Vergrolerung des schon betrachtlichen Haushalts-
defizits hin. Das staatliche Ausgabenprogramm fihrte
plangemaf zu einer leicht zunehmenden Nachfrage.
Die Wachstumsimpulse gingen aufgrund zufrieden-
stellender Ernten Uberwiegend vom Agrarbereich aus,
der einen Zuwachs von 3,3% verzeichnete. Dagegen
nahm die Leistung des Industriesektors hauptséchlich
infolge der Riickschlage in der Bauwirtschaftund beim
Bergbau um 3,7% ab. Die Investitionen fielen geringer
aus, weil in- und auslandische Investoren bislang noch
nicht genligend Vertrauen gefallt hatten, um sich
wieder nachhaltig zu engagieren.

Die finanzpolitischen MaRnahmen zur Wirtschafts-

BEVOLKERUNG:
54,4 Mio

BRUTTOINLANDSPRODUKT:
US $ 32.8 Mrd (1985)

1982 83 84 85 86* *Schatzungen

ankurbelungfanden auch die Zustimmung des Interna-
tionalen Wahrungsfonds, der sich 1983 eingeschaltet
hatte, als die Philippinen anfallende Tilgungen auf
aufgenommene Auslandskredite nicht mehr aufbrin-
gen konnten. Grofde Bedeutung fur die weiteren Ent-
wicklungsmaoglichkeiten kommt daher einer Regelung
bei den laufenden Umschuldungsverhandlungen mit
den auslandischen Glaubigerbanken zu.

Die Notwendigkeit, Devisen zu sparen, spiegelte
auch die AuflRenhandelsentwicklung wider. In US-
Dollar gerechnet verringerten sich die Importe
abermals, wéhrend die Exporte ein geringfligiges
Wachstum verzeichnen konnten. Die Handelsbilanz-
licke ermaRigte sich daher weiter auf schatzungs-
weise USS 0.5 Mrd. Fur die Leistungsbilanz wird von
einem Uberschuf? in Héhe von ca. USS 0.5 Mrd aus-
gegangen. Weitere Erfolge konnten bei der Eindam-
mung der einst ausufernden Inflation erzielt werden.
Der Verbraucherpreisanstieg belief sich 1986 nur noch
auf knapp 1%.

Damit die 1986 erreichte wirtschaftliche Stabilisie-
rung auf niedrigem Niveau in einen Aufschwung
mindet, bedarf es vor allem vertrauensbildender
Rahmenbedingungen. So ist insbesondere zu hoffen,
daf3 Prasidentin Aquino das erklarte Ziel erreicht, eine
Aussdhnung zwischen den unterschiedlichen nationa-
len Gruppierungen herbeizuflihren. Einen ersten, hoff-
nungsvollen Schritt stellte die breite Annahme der
neuen Verfassung zu Beginn des Jahres 1987 dar.

Offizieller Wechselkurs
Ende Dezember 1986 (1985): ....... USS 1=P 20,5630 (19.032)
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Singapur

Wirtschaftswachstum (real) Anstieg der Verbraucherpreise AuBenhandel Bl Exporte Wirtschaftliche
B Importe Schliisseldaten
9% 12% 40 US S Mrd

8 30
FLACHE:
4 20 620 km?
BEVOLKERUNG:
0 ’ 10 2,6 Mio
BRUTTOINLANDSPRODUKT:
-4 0 US $17.7 Mrd (1985)

1982 83 84 85 86 1982 83 84 85 86 1982 83 84 85 86

Erste Anzeichen fir eine Uberwindung der Rezes-
sion von 1985 waren im Friihjahr 1986 zu beobachten.
Dieser Trend verstarkte sich in den folgenden Quar-
talen, so dafy Singapur 1986 insgesamt ein positives
Realwachstum (1,9%) erzielte - verglichen mit einem
Ruckgang von 1,8% in 1985.

Die konjunkturelle Erholung erfalRte aber nur einige
der bedeutenden Wirtschaftszweige des Stadtstaates.
Im wesentlichen beschrankte sie sich auf Teile der ver-
arbeitenden Industrie sowie auf das Verkehrs- und
Nachrichtenwesen. Auch die Lage im traditionell wich-
tigen Handelssektor und im Finanzbereich verbesserte
sich geringfugig. wahrend fir die Baubranche eine
deutliche Umkehr der unglnstigen Entwicklung noch
nicht zu erkennen war. Obgleich das Zinsniveau einen
256jahrigen Tiefstand erreichte, lag das lokale Kredit-
volumen der Geschéftsbanken im November 1986
noch um fast 3,5% unter dem Stand von November
1985.

Die ,gespaltene” Wirtschaftserholung kam eben-
falls in den AufRenhandelszahlen fir 1986 zum Aus-
druck. Nichtzuletztinfolge der lebhaften US-Nachfrage
fur elektronische Erzeugnisse stiegen die Nichtdl-
Exporte Singapurs 1986 um 20%. Demgegeniber wie-
sen die Ausfuhren der lokalen Erdolraffinerien und die
Re-Exporte (wegen der rucklaufigen Rohstoffpreise
und der merklich gedampfteren Wirtschaftsaktivitat in
Malaysia und Indonesien) Rickgénge von 24 bzw. 4%
auf, so daly der Wert des Gesamtexports erneut um
Uber 2% zuriickging. Mit einem Anteil von fast 30%
bildeten die USA wiederum den weitaus grofiten
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Absatzmarkt fir Singapurs Produkte, gefolgt von der
EG und Japan mit jeweils etwas tiber 10%. Erstmals
nahm die Volksrepublik China den 10. Platz unter den
wichtigsten Abnehmern ein. Mit dem Abschluf eines
Investitionsschutzabkommens sowie eines Doppelbe-
steuerungsvertrages mit Beijing mochte die Regierung
besonders fur ausldndische Unternehmen den Anreiz
verstarken, Singapur als Plattform fur ihr Chinageschéft
ZuU nutzen.

Die von der Regierungim Gefolge der Rezessionvon
1985 ergriffenen allgemeinen Reformmafnahmen —
Senkung der Sozialabgaben, Lohnstopp und flexiblere
Ansiedlungspolitik - haben offenbar ihre Wirkung auf
Auslandsinvestoren nicht verfehlt. Nachdem 1985 die
auslandischen Investitionszusagen fur Vorhaben in der
Industrie (ohne Erdolverarbeitung) gegeniber dem
Durchschnittsniveau der Jahre 1981 bis 1984 um un-
gefahr ein Drittel gefallen waren, brachte vor allem
das dritte Quartal 1986 einen Tendenzumschwung.

Fur 1987 bewegen sich die offiziellen Wachstums-
ziele bei 3 bis 4%. Um die Einbulten an Wettbewerbs-
fahigkeit gegentiber anderen Schwellenlandern in der
Region weiter aufzuholen, halt die Regierung Zurlck-
haltung bei den Léhnen zumindest fur noch ein Jahr
notwendig. Die Durchsetzung einer solchen Politik wird
dadurch erleichtert, dafy 1986 die Lebenshaltungs-
kosten nach dem Verbraucherpreisindex eine leicht
sinkende Tendenz aufwiesen (-1.4%).

Offizieller Wechselkurs
Ende Dezember 1986 (1985): ... ... USS 1 =SS 217563 {2,1050)



Singapur ist einer der Schwerpunkte deutscher Direktinvestitionen  Pentex-Schweizer Circuits Pte. Ltd. ist ein gutes Beispiel fir die
in Asien. Deutsche Unternehmen erhéhten ihr dortiges Engage-  deutsch-singapurische Zusammenarbeit.
ment 1986 um ca. DM 190 Mio. Die Leiterplatten produzierende
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Fabrikationsstatte unseres Kunden
Nestlé in Pannala (Sri Lanka),

wo Frischmilch zu den verschie-
densten Milchprodukten fur den
lokalen Markt verarbeitet wird.,
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Sri Lanka

Wirtschaftswachstum (reaf) Anstieg der Verbraucherpreise

12% 16%

1982 83 84 8 86" 1982 83

Der anhaltende latente Birgerkrieg, fur den sich
noch immer keine Lésung abzeichnet, droht SrilLankas
wirtschaftliche Substanz nachhaltig zu beeintrachti-
gen. Die nachteiligen Folgen der jahrelangen ethni-
schen Auseinandersetzungen fiir die Volkswirtschaft
waren 1986 verstarktzu splren, zumal die Preise fiir die
Hauptexportglter des Landes erneut merklich nach-
gaben. Der reale Zuwachs des Bruttoinlandsproduktes
dirfte daher mit etwa 4% unter dem mittelfristigen
Trend von ca. 5% p. a. gelegen haben.

Zu den wenigen Lichtblicken gehorten die Erfolge
bei dem umfangreichen Mahaweli-Bewasserungs-
und Energieerzeugungsprojekt, das neben der zusatz-
lichen Stromerzeugung in den umliegenden Gebieten
schon zu einer deutlich zunehmenden Reisproduktion
fuhrte. Die Rekordernte des Vorjahres konnte allerdings
wegen der Unruhen und ungunstiger Witterungsver-
héltnisse nicht wieder erreicht werden. Infolgedessen
schwachte sich die Wachstumsrate des fir die
Gesamtwirtschaft bedeutenden Agrarsektors ab. Im
industriellen Bereich gingen Impulse Uberwiegend von
Betrieben des offentlichen Sektors aus, wéhrend der
Produktionszuwachs privater Unternehmen nicht
zuletzt deshalb nachliel, da die verunsicherten in- und
ausldndischen Investoren Zurlickhaltung tbten.

Die fur 1986 noch nicht vollstéandig vorliegenden
Aullenhandelszahlenlassendaraufschliefien, daR sich
bei einem insgesamt ricklaufigen Guteraustausch ein
gegenuber dem Vorjahr kaum verdnderter hoher Ein-
fuhriiberhang von rund USS 600 Mio ergeben hat.
Diese Handelsbilanzliicke stellte sich ungeachtet der

Wirtschaftliche
Schiiisseldaten

AuBenhandel B Exporte
B Importe

4USS Mrd

BEVOLKERUNG:
16,8 Mio

BRUTTOINLANDSPRODUKT:
US $ 5,9 Mrd (1985)

1982 83 84 85 86" *Schétzungen

splirbaren Entlastung bei den Olimporten ein, weil sich
gleichzeitig der Rickgang der Teepreise fortsetzte. In
der Regel tragt namlich die Teeausfuhr ungefahr ein
Drittel zu den gesamten Exporterldsen (1986: schat-
zungsweise USS 1,2 Mrd) bei.

Die aufgrund der Unruhen weiter sinkende Zahl
einreisender Touristen schlug sich ebenfalls in rick-
ldufigen Deviseneinnahmen nieder. Somit wird die
erhoffte, merkliche Verringerung des sehr hohen
Leistungsbilanzdefizits, das 1985 rund USS 5560 Mio
ausgemachthatte, kaum eingetreten sein. Die Devisen-
reserven ermafigten sich 1986 um nahezu USS 100
Mio auf USS 353 Mio und entsprachen nur noch den
Importen von zwei Monaten.

Vor dem Hintergrund zunehmender Schulden-
dienstzahlungen auf Fremdwahrungskredite stieg die
Schuldendienstquote rasch an. Wahrend schon 1984
fur Zinsen und Tilgungen 18% der Einnahmen aus dem
Export von Glitern und Dienstleistungen benétigt wur-
den, verschlechterte sich dieses Verhdltnis 1985 auf
22%. um 1986 nach Angaben des Finanzministers auf
ber 30% hochzuschnellen. Ihren Ausdruck fand die
politisch und wirtschaftlich angespannte Lage ebenso
in dem hohen Haushaltsdefizit, das vorwiegend auf
stark angestiegene Militdrausgaben zuriickzufiihren
war. Zusammen mit dem knapperen Reisangebot wur-
den im wesentlichen die Fehlbetrédge im Budget fur die
deutliche Beschleunigung der Inflation auf 8% verant-
wortlich gemacht.

Offizieller Wechselkurs
Ende Dezember 1986 {1985): .. ... USS 1= Rs. 28,520 (27, 408)
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Taiwan

Wirtschaftswachstum (real) Anstieg der Verbraucherpreise

12% 16%

Wirtschaftliche
Schliisseldaten

Auf3enhandel B Exporte
N Importe

40 US S Mrd

Ein lebhafter Ausfuhrboom verlieh 1986 der Kon-
junktur in Taiwan die Hauptschubkraft. Ahnlich wie in
Korea erhielt die Exportwirtschaft dieses Schwellen-
landes nachhaltige Impulse aus dem Erdolpreissturz
sowie aus dem Hohenflug des Yen. Dies fuhrte zu einer
realen Zuwachsrate des Bruttosozialprodukts von
10.8% - ein so hohes Wirtschaftswachstum war seit
1978 nicht mehr erzielt worden. Der neue Aufschwung
belebte auch merklich die private Investitionstatigkeit
(+11%), die 1985 nicht zuletzt unter dem Eindruck zahi-
reicher Firmenzusammenbriche noch ricklaufig ge-
wesen war (-9%). Nach der Zollstatistik nahm die Ein-
fuhrvon Investitionsgutern in den ersten drei Quartalen
von 1986 um 27.5% gegeniiber dem gleichen Vorjah-
reszeitraum zu, was die Bereitschaft der Unternehmen
unterstrich, ihre Produktionsanlagen zu modernisieren,

Fur ein verbessertes Investitionsumfeld sprach
ebenfalls das Volumen der 1986 genehmigten Antrage
auslandischer und auslandschinesischer {nvestoren.
Mit einem Gesamtwert von USS 770 Mio erreichten
diese Auslandsantrage ihr bisher hochstes jahrliches
Niveau. Unter den Investitionsmotiven spielte sicher-
lich auch die Produktionsverlagerung aufgrund des
hohen Yen-Kurses eine bedeutende Rolle; denn beiden
neuen auslandischen Vorhaben entfiel mit USS 254
Mio (+75%) der grofte Anteil auf japanische Gesell-
schaften, gefolgt von europaischen Projekten in Hohe
von USS 187 Mio (+87%) und amerikanischen von
USS 138 Mio (-58%).

Zum Jahresultimo 1986 erreichten die Devisen-
reserven Taiwans die au3erordentliche Hohe von USS
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BRUTTOINLANDSPRODUKT:
US $ 59,1 Mrd (1985)

1982 83 84 85 86

46 Mrd. Sie hatten sich damit binnen zwolf Monaten
mehr als verdoppelt und entsprachen dem Import-
bedarf von tber zwei Jahren. Der Ubliche Entwicklun-
gen sprengende Anstieg der Reserven war vor allem
die Folge eines auf USS 15,6 Mrd angewachsenen
Handelsbilanztiberschusses. Mit nur 18% blieb die
Importzunahme weit hinter dem Exportwachstum von
29% zurick. Obwohl die lokale Wahrungim Jahresver-
lauf durch ein kontrolliertes Floating um rund 11%
gegenuber dem amerikanischen Dollar aufgewertet
wurde, belief sich der Aktivsaldo Taiwans im Waren-
verkehr mit den USA auf stattliche USS 13,6 Mrd. Die-
ses Ungleichgewicht verstarkte die handelspolitischen
ForderungenWashingtons nach erleichtertem Zugang
zum taiwanesischen Markt und einer kraftigeren
Wechselkursanpassung des NTS. Bislang konnte sich
allerdings die Regierung noch nicht zu einer durchgrei-
fenden Handelsliberalisierung entschlieRen.

Der Umtauschzwang fir im AulRenhandel verdiente
Devisen schlug sich 1986 in einer Aufblahung der in-
landischen Geldmenge (M1) um Uber 45% nieder —
ungeachtet der liquiditdtsabschopfenden Mafinah-
men der Zentralbank. Die mit dieser Uberreichlichen
Geldversorgung verbundenen Gefahren flir das inlan-
dische Preisniveau wurden jedoch 1986 wegen der
erheblichen Bremswirkung niedrigerer Einfuhrpreise
noch nicht virulent. Der Preisauftrieb beschleunigte
sich nur méagig von -0,2% auf +0,7%.

Offizieller Wechselkurs :
Ende Dezember 1986 (1986): .. .... USS 1= NTS 35,50 (39,85)



Angesichts des stark expandierenden taiwanesischen AulBenhan- offiziere in Keelung lieferte kiirzlich ein Kunde unserer Filiale Taipei
dels soll auch der im Norden der Insel gelegene Hafen Keelung  diesen Simulator, der in der Bundesrepublik Deutschland herge-
foberes Bild) ausgebaut werden. Zur Schulung angehenderSchiffs-  stellt wurde.







Zu den Kunden unserer Filiale Bangkok
gehortauch eine fiihrende thai-

landische Brauerei, die fiir ihr Bier :
deutschen Hopfen importiert. Thailand
Wirtschaftswachstum (real) Anstieg der Verbraucherpreise Aufenhandel I Exporte Wirtschaftliche
B Importe Schliisseldaten
12% 16% 16 US S Mrd
9 12 12
FLACHEZ:
6 8 8 514.000 km
BEVOLKERUNG:
51,3 Mio

Nach vorlaufigen Angaben der Zentralbank lag die
reale Steigerung des Bruttoinlandsprodukts 1986 bei
3,8%. Das entsprach zwar nur einer leichten Beschleu-
nigung gegendber der - nach unten revidierten - Vor-
jahresrate von 3,7%, stellte aber erneut die hochste
Wachstumsziffer unter allen sechs ASEAN-Staaten
dar. Zudem verdeckte dieser Jahresdurchschnitt eine
deutliche Aufhellung der allgemeinen Wirtschaftsaus-
sichten, die besonders in der zweiten Halfte von 1986
eintrat. Zuletzt gingen daher die Prognosen fiir 1987
Uberwiegend von einem hoheren gesamtwirtschaft-
lichen Wachstum in der GroRenordnung von 5% aus,
begleitet wiederum von nur mafiigen Preiserhéhungen
(ca. 2,6% nach 1.8% in 1986).

Neben einer vorsichtigen Lockerung der bislang
restriktiven Geld- und Fiskalpolitik bildeten 1986 in
erster Linie externe Faktoren die Grundlage flr einen
Konjunkturanstieg in wichtigen Teilbereichen der thai-
l&andischen Wirtschaft. Wie kaum eine andere siidost-
asiatische Volkswirtschaft zog das Kénigreich erheb-
lichen Nutzen aus dem Olpreisverfall. So brachten die
stark verbilligten Energieimporte allein eine Devisen-
ersparnis von ungefahr USS 1 Mrd mit sich; ihr war vor
allem der erste UberschuR in der Leistungsbilanz des
Landes seit 20 Jahren zuzuschreiben. Deshalb konnte
auch die Kreditaufnahme im Ausland merklich gedros-
selt werden. Ende November 1986 beliefen sich die
offiziellen Wahrungsreserven (ohne Gold) auf USS
2,7 Mrd, verglichen mit einem Stand von lediglich USS
1.9 Mird im gleichen Vorjahresmonat.

Abgesehen von niedrigeren Produktionskosten als

BRUTTOINLANDSPRODUKT:
US $ 39.3 Mrd (19865)

Folge ermaRigter Strom-und Benzinpreise sowie redu-
zierter Zins- und Steuersdtze, verbesserte sich im
Berichtsjahr die internationale Wettbewerbsfahigkeit
Thailands zuséatzlich durch den kraftigen Kursanstieg
des Yen und europaischer Hartwahrungen gegeniiber
dem sich weitgehend am US-Dollar orientierenden
Baht. Insgesamt nahmen die thaildndischen Warenex-
porte 1986 auf Baht-Basis um nahezu 20% zu, obwohi
die Ausfuhrergebnisse traditioneller Landesprodukte
wie Reis und Zinn unter ungiinstigen Weltmarktbedin-
gungen litten. Getragen wurde das beachtliche Export-
wachstum hauptsachlich von verarbeiteten Erzeugnis-
sen, die heute mit rund 50% schon mehr zum Gesamt-
export beitragen als reine AgrargUter. Auflzer Be-
kleidung sind im Exportangebot in letzter Zeit u.a.
Schmuckwaren, integrierte Schaltkreise, Fischkonser-
ven und Sportschuhe stark nach vorn gerickt. Dies
unterstreicht, day Thailand im Begriff ist, sich in die
Gruppe der Schwellenlander einzureihen, wobei der
Rohstoffbereich relativ an Bedeutung verliert.

Mit Ausnahme von Kapazitatserweiterungen in eini-
gen Exportindustrien verharrte die private Investitions-
tatigkeitallgemein noch aufVorjahresniveau und zeigte
erst im spateren Verlauf ~ unter dem Einflufy der glin-
stigen auflenwirtschaftlichen Entwicklung - Ansatze
einer Belebung. Insbesondere japanische Investoren
scheinen nach den bereits bekanntgewordenen Pla-
nen Thailand als Produktionsstandort in Stidostasien
verstarkte Aufmerksamkeit zu schenken.

Offizieller Wechselkurs
Ende Dezember 1986 (1985): . ... USS 1 = Baht 26,130 (26.650)
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Zur Geschiftsentwicklung

Die wirtschaftliche Entwicklung der Léander des asia-
tisch-pazifischen Raums war im Berichtsjahr uneinheit-
lich: Insbesondere Hongkong, Korea und Taiwan ver-
zeichneten mit Wachstumsraten von 9 bis 12% einen
deutlichen Aufschwung; dagegen konnten die Schwa-
chetendenzen in anderen Landern wie Indonesien,
Malaysia und Singapur - vor allem wegen der Lage auf
den Weltrohstoffmarkten und infolge von Strukturpro-
blemen — noch nicht Gberwunden werden. Auch des-
halb haben wir unsere Konsolidierungsmafinahmen
fortgefuhrt.

Ferner bestimmte wiederum die Starke der D-Mark
sehr wesentlich die Entwicklung von Geschéftsvolu-
men und Ergebnis unserer Bank: Im Mittel haben die
Wahrungen in unserem Geschéftsgebiet, die sich am
US-Dollar orientieren, rund 24% an Wert gegenuber
unserer Bilanzwéahrung verloren.

Vor diesem Hintergrund hat sich das erweiterte
Geschaftsvolumen (Bilanzsumme zuzuglich Indossa-
mentsverbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus
Burgschaften und Akkreditiven) um DM 1,6 Mrd oder
17.8% auf DM 7.4 Mrd verringert. Forderungen an Kun-
den nahmen um DM 0,5 Mrd oder 19,2% auf DM 2,2
Mrd ab. Da die Einlagen von Kunden mit DM 0,3 Mrd
oder 12,6% auf DM 2,3 Mrd in geringerem Ausmal}
zurlickgegangen sind als die Forderungen an Kunden,
hatsich die Refinanzierungsquote aus Kundeneinlagen
weiter auf nunmehr 104,7% verbessert. Bereinigt um
die Wahrungseinflisse haben sich das Kreditgeschéft
mit Kunden um rund 4% und die Einlagen von Kunden
sogar um rund 12% erhoht.

Schwerpunkte im Geschaft mit Nicht-Banken bilde-
ten weiterhin kurz- und mittelfristige Kredite — in der
Regel in Verbindung mit Handelsgeschéften zwischen
Europa und Asienund unter denasiatischenlLandern -,
ferner andere Betriebsmittelfinanzierungen sowie
die Abwicklung des Zahlungsverkehrs und anderer
Dienstleistungen im AuRenhandel. Das Vermogensan-
lagegeschaft konnte weiter ausgebaut werden.

Die Gesamitliquiditdt der Bank zeigte keine wesent-
lichen Veranderungen. Den Wertpapierbestand haben
wir im Berichtsjahr um DM 0,3 Mrd reduziert. Die
Schwache des US-Dollar fand ihren Niederschlag
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auch in einem Ruckgang der Verbindlichkeiten bei
Banken um DM 0,9 Mrd oder 22,7% auf DM 2,9 Mrd;
dagegen nahmen die Forderungen an Banken nur um
DM 0,2 Mrd oder 6,4% auf DM 2,9 Mrd ab.

Im wesentlichen ebenfalls als Folge der Schwéche
des US-Dollar gegenuber der D-Mark blieben der Zins-
uberschu um 11,6% und die Ertrage aus dem Dienst-
leistungsgeschaft um 23,3% hinter den Vorjahres-
ergebnissen zurlck. Der Verwaltungsaufwand nahm
trotz der genannten Wahrungsentwicklung um 3,4%
zu, weil zukunftswirksame MaRnahmen im Sach- und
Personalbereich fortgefiihrt wurden. Dadurch hat sich
das Betriebsergebnis in D-Mark ausgedrickt um ca.
37% vermindert.

Im Jahresabschlu 1986 haben wir unter Berlck-
sichtigung der schwécheren wirtschaftlichen Entwick-
lung und des noch nicht wieder voll befriedigenden
Ausblicks in einigen Landern unseres Geschéftsgebie-
tes samtlichen erkennbaren Risiken Rechnung getra-
gen. Die in den Vorjahren gewdhrte Hilfe durch die
Gesellschafter konnte durch teilweise Rickgabe von
Burgschaften reduziert werden.

im Berichtsjahr haben wir die Anteile an der Euro-
pean Asian of Australia Ltd., Sydney, an die Deutsche
Bank Australia Ltd., Melbourne, verduf3ert.

Die Zahl der Mitarbeiter stieg 1986 gegeniiber dem
Vorjahr um 91 auf 1.645. Das Ausbildungszentrum in
Singapur, eine Gemeinschaftsgrindung mit der Deut-
schen Bank AG, hat seine 1985 aufgenommene Téatig-
keit erfolgreich fortgesetzt und die Aus- und Weiter-
bildung der Mitarbeiter in den Filialen wie auch in der
Zentrale erheblich gefordert. Unseren Mitarbeiternund
ihren Vertretungen im In- und Ausland gilt unser be-
sonderer Dank und unsere Anerkennung fur die ver-
trauensvolle Zusammenarbeit, die Leistungsbereit-
schaft und die erreichten Ergebnisse.

Im Mai1986 haben die Amsterdam-Rotterdam Bank
N.V. und die Generale Bank ihre jeweils 9%igen Anteile
an unserer Bank an die Deutsche Bank AG bzw. die
Creditanstalt-Bankverein verkauft, die nunmehr mit
75% bzw. 25% an unserem unverdnderten Grundkapi-
tal von DM 196 Mio beteiligt sind. Mit Zustimmung
unserer Gesellschafter haben wir die Zugehorigkeit



Unsere Filiale Bangkok bezog im Novem-
ber 1986 neue, grofsere Raumliichkeiten in
dem abgebildeten 25stéckigen Gebaude

an der belebten South Sathorn Road.

zum Deutsche Bank Konzern durch die Anderung
unserer Firma in ,Deutsche Bank (Asia) Aktiengesell-
schaft” zum Ausdruck gebracht und hierdurch unser
Markt- und Wettbewerbsprofil im pazifischen Raum
weiter verbessert.

Die Geschéftsbeziehungen mit der Deutschen Bank
AG und mehreren Tochtergesellschaften, an denen
diese direktoder indirekt beteiligtist, sowie mitunseren
eigenen Tochtergesellschaften erstreckten sich auf
bankibliche Geschéfte.

Im Bericht flir das Geschaftsjahr 1986 Uber unsere
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen haben wir
erklart, daR® wir nach den Umsténden, die uns in dem

Zeitpunkt bekannt waren, in dem unter § 312 AktG fal-
lende Rechtsgeschafte vorgenommen oder MaRnah-
men getroffen oder unterlassen wurden, bei jedem
Rechtsgeschaft eine angemessene Gegenleistung
erhielten und dadurch, dall MalRnahmen getroffen
oder unterlassen wurden, nicht benachteiligt wurden.
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Erlauterungen zum Jahresabschluf}

Bilanz

Liquiditat

Die Barreserve - Kassenbestand, Guthaben bei der
Deutschen Bundesbank sowie auslandischen Zentral-
banken und Postgiroguthaben — ermafiigte sich von
DM 229,7 Mio aufDM 144,6 Mio. Die Guthaben bei der
Deutschen Bundesbank und ausidndischen Zentral-
banken fielen auf DM 141,0 Mio.

Die Summe aus Verbindlichkeiten gegenuber Kre-
ditinstituten und anderen Glaubigern, umlaufenden
Eigenen Akzepten und Sonstigen Verbindlichkeiten
betrug DM 5.377.5 Mio (Vorjahr DM 6.556,9 Mio). Das
Verhaitnis der Barreserve hierzu (Barliquiditat) errech-
nete sich mit 2,7% (Vorjahr 3.5%).

Die liquiden Mittelinsgesamt - Barreserve, Schecks,
fallige Schuldverschreibungen, Zins- und Dividenden-
scheine sowie zum Einzug erhaltene Papiere, bundes-
bankfahige Wechsel, taglich féllige Forderungen an
Kreditinstitute, Schatzwechsel und unverzinsliche
Schatzanweisungen, bei der Deutschen Bundesbank
beleihbare Anleihen und Schuldverschreibungen
sowie ausidndische Anleihen gleichwertiger Qualitat -
fielen von DM 1.330,3 Mio auf DM 1.124,0 Mio. Die
Deckung der Verbindlichkeiten durch die liquiden
Mittel (Gesamtliquiditat) erhdhte sich damit auf 20,9%
(Vorjahr 20,3%).

Wertpapiere

Die um insgesamt DM 290,8 Mio niedrigeren
Bestande von DM 4271 Mio an Schatzwechseln und
unverzinslichen Schatzanweisungen sowie Anleihen
und Schuldverschreibungen dienten Gberwiegend der
ErfUllung von Kapital- und Liquiditatsvorschriftenin der
Bundesrepublik und im Austand.

Wertpapiere in Hhe von nominal DM 156,0 Mio
(Vorjahr DM 225,0 Mio) sowie Ausgleichsforderungen
von DM 0,1 Mio waren der Deutschen Bundesbank
verpfandet.

Kreditvolumen

Das Kreditvolumen ermafigte sich um DM 955,8
Mio oder 19,1% auf DM 4.040.4 Mio, darunter die
Forderungen an Kunden um DM 534,9 Mio oder
19,3% auf DM 2.243,5 Mio und die Wechselkredite um
DM 17.8 Mio oder 4,5% auf DM 376,1 Mio.

Die Zusammensetzung des Kreditvolumens geht
aus der Ubersicht hervor.

Von den im Bestand ausgewiesenen Wechseln von
insgesamt DM 146.4 Mio waren DM 79,3 Mio bundes-
bankfahig. Bei den anderen Wechseln handelte es sich
durchweg um solche von einwandfreier Bonitat, Gber-
wiegend im Bestand unserer Auslandsniederlassun-
gen, auf die die Bestimmungen Uber die Bundesbank-
fahigkeit nicht anwendbar sind.

Neben den vorgenannten Krediten standen wir
unserer Kundschaft mit Avalen und Akkreditiven in
HohevonDM1.278,8 Mio (Vorjahr DM 1.643,7 Mio) zur
Verflgung.

i Ende 1986 Ende 1985
K
gl DM Mio  %-Anteil DM Mio  %-Anteil
Kundenforderungen
kurz-und mittelfristig . . . ... .. Lo o o . 1.947 1 48,2 23182 46,4
langfristig . ... ... 296.4 7.3 460,2 9.2
22435 55,5 27784 55,6
Wechselkredite . . ... ... o 376.1 9.3 393,9 7.9
Kredite an Kreditinstitute . . . . . ... ... .. ... ... ... ... 1.420.,8 35,2 1.823.9 36,5
Kreditvolumen insgesamt . . . . . ... ... .. 40404 1000 49962 1000
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Beteiligungen
mit Buchwerten von mehr als DM 0,1 Mio

Sonstige

European Asian Finance (HK) Ltd., Hongkong*®

European Asian Capital B.V., Amsterdam

P.T. Euras Buana Leasing Indonesia, Jakarta

Export Credit Insurance Corporation of Singapore Ltd., Singapur
Liquiditats-Konsortialbank GmbH, Frankfurt am Main

AKA Ausfuhrkredit-Geselischaft mbH, Frankfurt am Main
Credit Guarantee Corp. Malaysia Berhad, Kuala Lumpur
Deutsch-Indonesische Tabak-Handels-GmbH, Bremen
Deutsch-Indonesische Tabak-Handels-GmbH & Co.KG, Bremen

Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication
S.C.{SWIFT), Brussel

European Asian Bank (Hongkong) Nominees Ltd., Hongkong
European Asian Bank (Singapore) Nominees Priv. Ltd., Singapur
European Asian Nominees (Malaysia) Sdn. Bhd., Kuala Lumpur

Gesellschaft zur Finanzierung von Industrieanlagen mbH, _
Frankfurt am Main

Malaysia Export Credit Insurance Berhad, Kuatla Lumpur
Privatdiskont AG, Frankfurt am Main

*Firmiert seit Anfang 1987 als DB Asia Finance {HK) Ltd.

. Durch die Bildung von Wertberichtigungen und
Rickstellungen wurde allen im Kreditgeschaft erkenn-
baren Risiken Rechnung getragen. Die in Vorjahren ge-
wahrte Hilfe durch die Gesellschafter konnte durch teil-
weise Rickgabe von Birgschaften reduziert werden.

Beteiligungen

Die Position verminderte sich durch den Verkauf der
European Asian of Australia Ltd., Sydney, um DM 22.6
Mio auf DM 16,3 Mio.

Mit den Beteiligungen waren NachschuRpflichten
bis zu DM 3,4 Mio und eine Eventualhaftung fir die
Nachschuf3pflicht anderer Gesellschafter der Liqui-
ditéts-Konsortialbank GmbH, Frankfurt am Main, ver-
bunden.

Die Einzahlungsverpflichtungen aus Beteiligungen
betrugen DM 6,4 Mio.

Sachanlagen

Die Position Grundsticke und Gebaude verminder-
te sichauf DM 4,1 Mio nach laufenden Abschreibungen
in Héhe von DM 0,2 Mio.

Die Betriebs- und Geschaftsausstattung erhdhte
sich auf DM 20,0 Mio nach Zugangenvon DM 12,2 Mio,

Abgangenvon DM 1,0 Mio, laufenden Abschreibungen
von DM 4,7 Mio, Sonderabschreibungen von DM 0,5
Mio und Kursanpassungen fir die Vortradge von DM
3.3 Mio.

Sonstige Aktivposten

Die Position Sonstige Vermogensgegenstéinde in
Hohe von DM 23,6 Mio enthielt DM 15,3 Mio Steuer-
erstattungsanspriche, DM 6,1 Mio Mietkautionen und
andere Sicherheitsleistungen. ‘

Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von DM
12,9 Mio beinhalteten im wesentlichen Zins- und Miet-
vorauszahlungen.

Fremde Gelder

Die Fremden Gelder verringerten sich im Berichts-
zeitraum um DM 1.195,7 Mio oder 18,4% auf DM
5.289,6 Mio.

Der Anteil der Verbindlichkeiten gegeniber Kunden
stieg auf 44,4%.

Einzelheiten Uber die Entwicklung der Fremden
Gelder ergeben sich aus der Ubersicht.

Eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf erhéh-
ten sich um DM 15,1 Mio auf DM 85,3 Mio. Es handelt

43



Ende 1986 Ende 1985
GEmeE g DM Mio  %-Anteil DM Mio  %-Anteil
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
taglich fallige Gelder . ... ... . ... .. 720.4 13.6 606.4 94
Termingelder .. .. ... ... 22184 42,0 3.195.9 49,2
von der Kundschaft bei Dritten benutzte Kredite . . . . . . .. .. 11 0.0 = 0.0
2.939,9 55,6 3.802.3 58,6
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden
taglich fallige Gelder . . ... .......... R 6185 11.7 536,6 83
Termingelder . . ... ... .. 1.723.8 32,6 2.136.4 329
Spareinlagen . . . ... 7.4 0.1 10,1 0.2
2.349,7 44,4 2.683.0 41,4
Fremde Gelder insgesamt . .. . ... ... . ... . ..... 5289,6 1000 6.4853 1000

sich iberwiegend um Akzeptkredite unserer Auslands-
niederlassungen zur Finanzierung von Kundenkrediten,
die in Ubereinstimmung mit ausléndischen Geldmarkt-
usancen begeben wurden.

Rickstellungen

Die mit dem Teilwert passivierten Pensionsrtickstel-
lungen wurden aufgrund eines versicherungsmathe-
matischen Gutachtens um DM 1,9 Mio erhoht.

Die mit DM 79,8 Mio (Vorjahr DM 96,0 Mio) aus-
gewiesenen anderen Rickstellungen enthielten neben
Ruckstellungen fir Kreditrisiken, Steuern und andere
der Hohe nach ungewisse Verbindlichkeiten den Teil
der Sammelwertberichtigungen, der nicht von Aktiv-
posten der Bilanz abgesetzt werden kann.

Sonstige Passivposten

Die Sonstigen VerbindlichkeiteninHohe von DM 2,5
Mio und Rechnungsabgrenzungsposten von DM 13,2
Mio enthielten Verpflichtungen aufderhalb des Bankge-
schafts wie Abfuhrungsverpflichtungen bzw. empfan-
gene Miet-, Provisions- und Zinsvorauszahlungen.

Vom Sonderposten mit Ricklageantei! in Hohe von
DM 4,4 Mio wurden DM 1,2 Mio in Ubereinstimmung
mit dem Entwicklungslander-Steuergesetz aufgeiost.
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Eventualverbindlichkeiten

Die /ndossarmentsverbindlichkeiten aus weiter-
gegebenen Wechseln stiegen um DM 18,1 Mio oder
9,1% auf DM 216,5 Mio.

Die Verbindlichkeiten aus Burgschaften, Wechsel-
und Scheckbliirgschaften sowie aus Gewahrleistungs-
vertragen verringerten sich um DM 364.,9 Mio oder
22,2% auf DM 1.278,8 Mio.



Gewinn- und Verlustrechnung

Ertrag des Geschéaftsvolumens

Denvon DM 651,0Mio aufDM 434,9Mio gefallenen
Zinsen und zinsahnlichen Ertrégen aus Kredit- und
Geldmarktgeschaften einschliellich laufender Ertrage
aus festverzinslichen Wertpapieren und Beteiligungen
standen von DM 505,3 Mio auf DM 306,0 Mio vermin-
derte Zinsen und zinsahnliche Aufwendungen gegen-
Uber. Der auf 128,9 Mio zurlickgegangene Zinsiber-
schufR war durch die Schwaéche einiger bedeutender
Fremdwahrungen, in denen die Niederlassungen
bilanzieren, negativ beeinflu(3t.

Ertrag aus dem Dienstleistungsgeschéft

Die Netto-Provisionen und anderen Ertrage aus
dem Dienstleistungsgeschéft fielen um DM 13,4 Mio
auf DM 44,1 Mio.

Andere Ertrage

Die mitDM 3,6 Mio ausgewiesenenanderen Ertrage
einschiielSlich der Ertrage aus der Auflosung von Ruck-
stellungen im Kreditgeschaft wurden im zuldssigen
Rahmen mit Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf Forderungen und Wertpapiere sowie Zufiihrungen
zu Ruckstellungen im Kreditgeschaft kompensiert.

Die ausgewiesenen anderen Ertrdge enthielten
Mietertrage, weiterberechnete Kosten und Steuerriick-
erstattungen fur Vorjahre.

Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf Forderungen und Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Rickstellungen im Kreditgeschaft

Mit den Aufwendungen fiir die Risikovorsorge

wurde allen erkennbaren Risiken im Kreditgeschaft
Rechnung getragen.

Verwaltungsaufwand

Die Personalaufwendungen stiegen durch Neuein-
stellungenund Erhohung dertariflichenundfreiwilligen
Leistungen an unsere Mitarbeiter um DM 2,8 Mio oder
4,5% auf DM 65,3 Mio. Die Zahl der Mitarbeiter hatte
sich gegenuber dem Vorjahr um 91 auf 1.645 erhoht.

Der Sachaufwand erhohte sich um 1,4% von DM
35,9 Mio auf DM 36.4 Mio.

Der Anstieg im Verwaltungsaufwand wurde durch
Anderung der Wahrungsrelationen in nicht unwesent-
lichem Umfang bestimmt.

Steuern

Der Aufwand fir Steuern vom Einkormmmen, vorm
Entrag und vom Vermaogen betrug DM 18,5 Mio nach
DM 26,7 Mio im Vorjahr.

Die Sonstigen Steuern in Hohe von DM 4,4 Mio ent-
hielten imwesentlichen Gesellschaftsteuerund auslan-
dische Verkehrsteuern. .

Andere Aufwendungen

Die Sonstigen Aufwendungen enthielten DM
2.2 Mio Ausgleichszahlungen fir die vorzeitige Rick-
zahlung von fremden Geldern.

Die Gesamtbezlige des Vorstandes betrugen DM
1.597.458,—. Frihere Vorstandsmitglieder oder deren
Hinterbliebene erhielten Bezlige von DM 166.768,—-.
Fur den Aufsichtsrat wurden Vergitungen in Hohe von
DM 39.264,- geleistet.

Hamburg, den 16. Februar 1987
DER VORSTAND

booi
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat wurde im vergangenen Jahr in
Sitzungen und zahireichen Besprechungen uber die
geschaftliche Entwicklung, die Liquiditat und die
Ertragslage der Bank sowie (iber grundsatzliche Fragen
der Geschaftspolitik kontinuierlich unterrichtet und hat
darliber mit dem Vorstand beraten.

Die aufgrund von Gesetz und Satzung genehmi-
gungspflichtigen Geschéftsvorfalle wurden dem Auf-
sichtsrat vorgelegt und mit dem Vorstand behandelt.
Einzelvorgange von groRerer Bedeutung, insbeson-
dere auch aus dem Bereich des Kreditgeschéfts, wur-
den mit dem Vorstand regelmalf3ig erdrtert.

Dervorliegende JahresabschluR und der Geschéfts-
bericht sind unter Einbeziehung der Buchfihrung von
der durch die Hauptversammilung als AbschluRprifer
gewahlten TREUVERKEHR AG Wirtschaftsprifungs-
geselischaft, Frankfurt am Main, geprift und mit den
gesetzlichen Vorschriften sowie der Satzung Uberein-
stimmend befunden worden. Aus dem Prifungsbe-
richt, von dem der Aufsichtsrat zustimmend Kenntnis
genommen hat, ergeben sich keine Beanstandungen.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschlul zum 31.
Dezember 1986 und den Geschéftsbericht gepruft; er
hat nach dem abschliefenden Ergebnis seiner Prifung
keine Einwendungen.

Der Aufsichtsrat billigt den vom Vorstand aufgestell-
ten Jahresabschlu, der damit festgestellt ist.

Die TREUVERKEHR AG Wirtschaftsprifungsgeseil-
schaft hat ebenfalls den Bericht des Vorstandes Uber

die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen ge-
prift und mit folgendem Bestatigungsvermerk ver-
sehen: ‘

,Nach unserer pflichtmaRigen Prufung und Beurtei-

lung bestatigen wir, daf}

1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig
sind,

2. bei den im Bericht aufgeflihrten Rechtsgeschéf-
ten die Leistung der Gesellschaft nicht unange-
messen hoch war,

3. bei den im Bericht aufgefiihrten Mafinahmen
keine Umstande fiir eine wesentlich andere Beur-
teilung als die durch den Vorstand sprechen.”

Der Aufsichtsrathatvon dem Bericht iiber die Bezie-
hungen zu verbundenen Unternehmen und von dem
hierzu erstatteten Priifungsbericht der TREUVERKEHR
AG Wirtschaftsprifungsgeselischaft  zustimmend
Kenntnis genommen. Nach dem abschlieRenden Er-
gebnis der Prifung erhebt der Aufsichtsrat keine Ein-
wendungen gegen die Erklarung des Vorstands am
Schluf des Berichts Uber die Beziehungen zu verbun-
denen Unternehmen.

Am 30. September 1986 ist Herr Tjark H. Woydt aus
dem Vorstand ausgeschieden. Herr Karlheinz Albrecht
wurde zum 1. Oktober 1986 zum Mitglied des Vorstan-
des bestellt.

Hamburg, den 30. Méarz 1987

DER AUFSICHTSRAT

Vorsitzender
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Jahresbilanz
zum 31. Dezember 1986

Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 1986



DeutSChe Bank (ASia) Aktiengesellschaft

Aktiva
31.12.1985
DM DM in 1.000 DM
Kassenbestand . .. .. ... . ... ... 3.385.160 5.821
Guthaben bei der Deutschen Bundesbank . . . ... ................ 63.095.148 59.977
Guthaben bei auslandischen Zentralbanken . . . . . .. . ... ... .. .. ... 77.926.346 163.758
Postgiroguthaben. . . . . . .. ... .. ... 240.590 105
Schecks, fallige Schuldverschreibungen, Zins- und Dividendenscheine
sowie zum Einzug erhaltene Papiere . . . . . .. .. .. ... L oL 2.409.087 6.020
Wechsel . . . . . e e 146.360.752 195.407
darunter:
a) bundesbankfahig . . ................ ... DM 79.252.503
b) eigene Ziehungen . . . . . ... ... L. DM  2.723.944
Forderungen an Kreditinstitute
a) taglichfallig . . . ... ... ... . . e 470.586.757 331.686
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist von
ba) wenigeralsdreiMonaten. . . . .. ... ... ... ... ... .. 979.216.754 910.754
bb) mindestens drei Monaten, aber weniger als vier Jahren . . . .. ... 1.374.585.507 1.800.509
bc) vier Jahrenoderlanger . . . . . .. .. ... .o 46.283.927 23.385
2.870.672.945 3.066.334
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
a) desBundesundderlander . . ..... .. .. ... ... ... - -
b) sonstige . . . .. ... 8.938.935 8.938.935 17.652
Anleihen und Schuldverschreibungen
a) mit einer Laufzeit bis zu vier Jahren
aa) des Bundesundderlénder ... ......... DM - -
ab) von Kreditinstituten . . . .. .. ... ....... DM 6.511.643 289
ac) sonstige. . .. .. ... ... L. DM 12.042.916 18.554.559 62.602
darunter: beleihbar
bei der Deutschen Bundesbank . . . . .. ... ... .. DM -
auslandische Anleihen
gleichwertigerQualitat . . . .. .. .. ... ...... DM 18.554.559
b) mit einer Laufzeit von mehr als vier Jahren
ba) des Bundesund derLander . ........... DM 177.156.071 271.526
bb) von Kreditinstituten . . . ... ... ........ DM 136.919.887 222.765
bc) sonstige . . .. ... o DM 85.561.877 399.637.835 143.039
darunter: beleihbar 418.192.394 700.221
bei der Deutschen Bundesbank . . . . . . ... ... .. DM 185.908.780
auslandische Anleihen
gleichwertiger Qualitat . . . . .. ... ... ...... DM 213.678.393
Wertpapiere, soweit sie nicht unter anderen Posten auszuweisen sind
a) borsengangige Anteile und Investmentanteile . . ... ... ... ..... 4.782.707 6.597
b) sonstige Wertpapiere. . . . . . . .. .. ... o - -
darunter: Besitz von mehr als dem 10. Teil der Anteile 4.782.707 6.597
einer Kapitalgesellschaft oder bergrechtlichen
Gewerkschaft ohne Beteiligungen . .. .. ... ... DM -
Forderungen an Kunden mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist von
a) wenigeralsvierJahren . . .. . ... ... L L e 1.947.078.384 2.318.189
b) vier Jahrenoderlanger . ... ... . ... ... ... ... . 296.433.676 460.219
darunter: 2.243.512.060 2.778.408
ba) durch Grundpfandrechte gesichert . . ... ... DM  6.642.295
bb) Kommunaldarlehen . . . .. ... ... .. .... DM -
Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentlicheHand . . . . . . ... . ... ... 132.068 146
Durchlaufende Kredite {nur Treuhandgeschafte) . . . . .. ... ... ... ... 11.892.518 15.200
Beteiligungen . . . . . .. ... e 16.319.781 38.853
darunter: an Kreditinstituten. . . . .. . .. ... .. ... DM  4.806.879
Grundstickeund Gebaude . . ... ... ... ... ... L .. 4.118.107 4.264
Betriebs- und Geschéftsausstattung . . . . .. ... ... ... ... ... .. 19.963.602 17.286
Sonstige Vermégensgegenstande . . . . . ... oL L oL L 23.567.268 33.396
Rechnungsabgrenzungsposten . . . . . . . .. .. .. ... ... 12.934.825 19.218
Summe der Aktiven 5.928.444.293 7.128.663
In den Aktiven und in den Riickgriffsforderungen aus den unter der Passivseite vermerkten
Verbindlichkeiten sind enthaiten
a) Forderungen an verbundene Unternehmen . .. . ... ... ... ... ... . ... ... ... . 305.946.846 271.873
b} Forderungen aus unter 815 Abs.1Nr.1bis 6, Abs. 2 des Gesetzes Uiber das Kreditwesen
fallenden Krediten, soweit sie nicht unter a) vermerktwerden . . . . ... ... ... ......... 22.963.268 6.173
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Jahresbilanz zum 31. Dezember 1986

Passiva

31.12.1985
DM DM DM in 1.000 DM
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
a) taglichfallig . . .. ... ... ... ... . . . .. 720.418.353 606.377
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist von i
ba) wenigeralsdreiMonaten. . . . . ... ... ... .. 852.575.5623 760.011
bb) mindestens drei Monaten, aber weniger als
vierdahren . . . . ... ... . o 1.123.862.351 1.829.369
bc) vier Jahrenoderldnger . . . . .. ... ... ... .. 241.963.565 2.218.401.439 606.496
darunter: —_— )
vor Ablauf von vier Jahren
fallig. .. ............. DM 214.558.716
¢} von der Kundschaft bei Dritten benutzte Kredite . . . . . 1.147.642 -
2.939.967.434 3.802.253
Verbindlichkeiten aus dem Bankgeschéft
gegenlber anderen Glaubigern
a) taglichfallig . . . .. .. ... .. ... ... ... .... 618.495.895 536.520
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist von
ba) wenigeralsdreiMonaten. . . ... .......... 906.370.650 922.185
bb) mindestens drei Monaten, aber weniger als
vierdahren . . . . .. ... L oL L. 703.547.371 1.054.714
bc) vier Jahrenoderlanger . . . . ... ... ... .. .. 113.904.853 1.723.822.874 159.483
darunter:
vor Ablauf von vier Jahren
fallig. . . ............. DM 113.062.855
¢) Spareinlagen
ca} mit gesetzlicher Kindigungsfrist . . . . . ... ... 1.878.997 1.670
cb) sonstige. . . .. ... ... . 5.5635.304 7.414.301 8.422
2.349.733.070 2.682.994
Eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf . . . ... .. .. 85.270.842 70.150
Durchlaufende Kredite (nur Treuhandgeschafte) . .. . .. . . 11.892.518 15.200
Riickstellungen
a) Pensionsriickstellungen . . ... ... ... ... .... 11.875.768 9.996
b) andere Rickstellungen . . . ... . ... ... ...... 79.755.616 95.973
91.631.384 105.969
Sonstige Verbindlichkeiten . . . . .. ... ... ... 2508.184 1.462
Rechnungsabgrenzungsposten . . . . . ... ... ....... 13.183.443 15.212
Sonderposten mit Riicklageanteil
nach Entwicklungslander-StG. . . . . ... .. ... ... ... 4.406.618 55672
Grundkapital . . . ... ... ... .. 196.000.000 196.000
Offene Ricklagen
a) gesetzlicheRucklage . . . . . .. ... ... ... ..... 209.750.800 209.751
b) andereRiicklagen. . . . .. ... ... .. ... .. ..., 24.100.000 24.100
233.850.800 233.851
Bilanzgewinn . . .. ... L - -
Summe der Passiven 5.928.444.293 7.128.663
Eigene ZiehungenimUmlauf . . . . . . . . . .. . e e e e 52.303.758 43.898
darunter: den Kreditnehmern abgerechnet . . . .. . ... ... DM 13.212.376
Indossamentsverbindiichkeiten aus weitergegebenen Wechseln. . . . ... ... . ... . ... ... .. 216.512.797 188.445
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften, Wechsel- und Scheckbirgschaften
sowie aus Gewahrleistungsvertrdgen . . . . . ... L L e e 1.278.808.771 1.643.691
Sparprémien nach dem Sparpramiengesetz . . . . . . . . . ... e e - -
In den Passiven sind an Verbindlichkeiten (einschlieRlich der unter der Bilanz vermerkten
Verbindlichkeiten) gegeniiber verbundenen Unternehmenenthalten . . . . . .. . ... ... .. .. .... 722.135.703 737.395




Aufwendungen Gewinn- und Verlustrechnung

1985
DM DM in 1.000 DM
Zinsen und zinsdhnliche Aufwendungen. . . . . . ... ... ... ........ 306.017.582 505.274
Provisionen und dhnliche Aufwendungen fiir Dienstleistungsgeschéafte. . . . . 1.904.931 1.792
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und Wertpapiere '
sowie Zufuhrungen zu Rickstellungen im Kreditgeschaft . . . . . .. . .. ... 36.708.102 - 369.981
GehélterundLéhne. . . . ... ... .. L 53.876.311 51.416
Soziale Abgaben . . . ... ... 4.309.110 4.042
Aufwendungen flr Altersversorgung und Unterstlitzung . . . . . .. ... ... 7.122.248 7.008
Sachaufwand fir das Bankgeschaft . . .. ... ........... ... ... 36.359.732 35.910
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Grundstiicke und Gebaude
sowie auf Betriebs- und Geschéftsausstattung . . . . .. ... ... ... ... 6.048.345 6.550
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen. ... .......... 6.518.559 -
Steuern
a) vom Einkommen, vom Ertrag und vom Vermégen . . . ... .. ... ... 18.469.116 26.717
b) sonstige . . . .. ... 4.431.898 3.468
22.901.014 30.185
Sonstige Aufwendungen. . . .. ... L Lo Lo 4.823.907 1.649
JahresGberschul . . . . . . . . . .. e - -
Summe der Aufwendungen 486.589.841 1.013.807

Jahresiberschu® . . . . ... ... .. ... oo e
Entnahmen aus offenen Riicklagen . . . . . ... ... .......

Einstellungen aus dem Jahresuberschuf in offene
Ricklagen. . . .. . ... .. e
Bilanzgewinn . . . . .. ..

Im Berichtsjahr wurden DM 1.067.200 Pensionszahlungen einschlieRlich Zahlungen an den Beamtenversicherungsverein
des Deutschen Bank- und Bankiergewerbes (a.G.), Berlin, geleistet. Fir die folgenden flinf Geschéftsjahre rechnen wir
mit Versorgungszahlungen in Hohe von 107 %, 111%, 114 %, 123 % und 135 % dieses Betrages.

Hamburg, den 16. Februar 1987
DEUTSCHE BANK (ASIA) AG

Der Vorstand

Albrecht Offen Steffen Zeidler
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fiur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 1986 Ertrage
1985
DM DM in 1.000 DM
Zinsen und zinsdhnliche Ertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschéften . . . . . 388.876.833 581.203
Laufende Ertrage aus
a) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen . ... ... 38.734.892 66.650
b) anderen Wertpapieren . . . . . . . . . ... ... ... 1.030.404 121
c) Beteiligungen . . . ... ... . L L 6.230.744 3.029
45.996.040 69.800
Provisionen und andere Ertrdge aus Dienstleistungsgeschaften . . . .. .. .. 46.025.390 59.289
Andere Ertrage einschlieBlich der Ertrage aus der Auflésung von ”
Rickstellungen im Kreditgeschaft . . . ... .. .. ..., ... ......... 3.619.094 301.648
Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen, soweit sie nicht unter
~Andere Ertrdge” auszuweisensind . . ... ... ... L. L oL, 1.007.085 911
Ertrage aus der Aufiésung von Sonderposten mit Rucklageanteil . . . ... .. 1.165.399 956
Summe der Ertrage 486.589.841 1.013.807

1985
DM 'in 1.000 DM

Die Buchfiihrung, der JahresabschluR und der Geschiftsbericht
entsprechen nach unserer pflichtméaRigen Prifung Gesetz und Satzung.

Hamburg, den 27.Februar 1987

TREUVERKEHR AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Fandré

Wirtschaftsprifer

Brackert

Wirtschaftsprifer
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Deutsche Bank (Asia) — unser Produkt- und Dienstleistungsangebot im Uberblick

fm Verbund mit den Stutzpunkten der Deutschen
Bank AG bieten wir unseren Kunden eines der dichte-
sten Niederlassungsnetze internationaler Banken im
asiatisch-pazifischen Raum. Damit steht insbesondere
international tatigen Unternehmen ein vielfaltiges
Produkt- und Dienstleistungsangebot zur Verfigung:

Kontofiihrung/Zahlungsverkehr/Devisenhandel

« Kontofiihrung in Landes- und Fremdwahrungen

+ Sicht- und Termineinlagen in Landes- und
Fremdwahrungen

+ Alle Arten von dokumentaren und nicht-
dokumentaren Zahlungen im AulRenhandel

+  MaRgeschneiderte Import- und Export-
Zahlungsmodelle

» Nationale und internationale Geldtransfers

+ Internationales Cash-Management durch
.db-direct”

« Devisen- und Geldhandel (insbesondere auch in
asiatischen Wahrungen)

Finanzierungen

+ Internationale Handelsfinanzierungen

- Burgschaften und Garantien in Landes- und
Fremdwahrungen

+ Lokale Finanzierungen in den Landeswahrungen

Baht (Thailand)
Hongkong-Dollar
Indische Rupie
Pakistanische Rupie
Pataca (Macau)
Ringgit (Malaysia)
Rupiah (Indonesien)
Singapur-Dollar
Sri-Lanka-Rupie
Neuer Taiwan-Dollar
Won (Korea)

« Onshore- und Offshore-Finanzierungen in
international handelbaren Wahrungen
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A-Forfait-Finanzierungen

Investment Banking einschlieRlich mittel- und
langfristiger Finanzierungen fur Projekte im
asiatisch-pazifischen Raum (gegebenenfalls unter
Einbeziehung von Exportfinanzierungsprogrammen)

Anlageberatung und Abwicklung
von Wertpapiergeschaften/Vermogensverwaltung

Informations- und Beratungsdienstleistungen

Informationen dber Ladnder und Markte in Asien,
u.a.im Rahmendes ,db-Auslands-Service: Fernost
und Australien” und mittels , db-data”

Anbahnung von internationalen Handelskontakten,
Unterstltzung bei der Planung und Durchflhrung
von Direktinvestitionen in Asien

Informationen Uber Ausschreibungen

Informationsstand unserer Filiale Kuala Lumpur auf der deutschen
Industrieausstellung (Germinex), die Ende 1986 in der malay-
sischen Hauptstadt zum zweiten Mal nach 1982 stattfand.



Geschiftsleitung —~ Zentrale — Niederlassungen

Zentrale

Deutsche Bank {Asia) AG
Geschéaftsraume:

Neuer Wall 50

D-2000 Hamburg 36
Postanschrift:

Postfach 1019 20

D-2000 Hamburg 1

Tel.: (040) 3614 6-0

Telex: 215224-0dbd

Telefax: (040) 373308 3/a

Vorstand

Karlheinz Albrecht
Hans Henning Offen
Alfred Steffen

Klaus Zeidler

Anlageberatung / Vermdgensverwaltung

Dieter Haarmann
Stellv. Direktor

Banken
Jan Imbeck
Direktor

Betriebsbereich
Horst Rohrig
Direktor

Firmenkunden
Volker Muller-Scheessel
Direktor

Kredit
Tammo Bayer
Direktor

Lutz-Henning Pabst
Direktor

Personal
Thomas Ranft
Direktor

Rechnungswesen und Planung

Gunnar Kruse
Direktor

Rechts- und Steuerangelegenheiten

Dr. GUnther Sattelhak
Syndikus

Revision
Edward W. Coli
Chief Inspector

Archibald B. Davidson
Chief Inspector

Treasury
Diederik M. Dekker
Treasurer

Volkswirtschaft
Offentlichkeitsarbeit
Michael Niss
Abtellungsdirektor
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Niederlassungen

Australien & Neuseeland

Deutsche Bank (Asia)

Representative Office for

Australia and New Zealand
Geschéaftsraume:

1st Floor, 6 Bridge Street

Sydney, New South Wales 2000

Postanschrift:
P.O.Box N117
Grosvenor Street

Sydney, New South Wales 2000

Tel.: 2413867
Telex: dbaaa 71199
Telefax: 25612707 3/a

Chief Representative
Larry G. Denissen

Deutschland
Deutsche Bank (Asia) AG
Filiale Hamburg
Geschaftsraume:
Bleichenbricke 10
D-2000 Hamburg 36
Postanschrift:
Postfach 1019 20
D-2000 Hamburg 1
Tel.: {040) 36 146-0
(040) 37 209-0 (forex)
Telex: 215224-0dbd
2163 235 dbad (forex)
Telefax: (040) 373308 3/a

Direktor
Reinhold Hippel
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Hongkong

Deutsche Bank (Asia)

Hongkong Branch

- Main Office -

New World Tower

16-18 Queen’s Road C.

G.P.O.Box 3193

Hongkong

Tel.: 5-843 0400
5-26 30 60 {forex)

Telex: 73498 dbaahx
65 355 dbaa hx (forex)

Telefax: 5-27 3157 3/a

Kwai Chung Sub-Branch
Tel: 0-28 34 M

Kwun Tong Sub-Branch
Tel.: 3-411384

Mongkok Sub-Branch
Tel: 83-8153 94

Tsimshatsui Sub-Branch
Tel.: 3-66 4357

General Managers
Kevin H. Cain
Joachim Hans Lawonn

Tochtergesellschaft

DB Asia Finance (HK) Limited
New World Tower

16-18 Queen’s Road C.
Hongkong

Tel.: 5-843 05 06

Telex: 63 841dbafhx
Telefax: 5-8105475 3/a

Managing Directors
Michael Bohm
Rogers D. LeBaron

Indien

Deutsche Bank (Asia)

Bombay Branch

Tulsiani Chambers

Post Bag No. 9995

Nariman Point

Bombay-400021

Tel.: 223262, 223292
243237 (forex)

Telex: 114042 dba in
113313 dba in {forex)

General Manager
Heinz P&hlsen

Indonesien
Deutsche Bank (Asia)
Jakarta Branch
Geschaftsraume:
Deutsche Bank Building
80 JI. Imam Bonjol
Jakarta 10310
Postanschrift:
P.O.Box 13b
Jakarta 10001
Tel.: 331092
333035/331502 (forex)
Telex: 44114 dbaia
45841 dba ia (forex)
Telefax: 335252 3/a

General Manager
Gunter F. Strauch

Tochtergesellschaft

P.T. Euras Buana Leasing Indonesia
Geschaftsraume:

28th Floor, Bank Bumi Daya Plaza

61 JI.Imam Bonjol

Jakarta 10310
Postanschrift:

P.0O.Box 3550

Jakarta 10001

Tel.: 3103101-3



Telex: 44114 dbaia
Telefax: 335252 3/a

President Director
Hans-Ulrich Sachs

Korea
Deutsche Bank (Asia)
Seoul Branch
51-1 Namchang-Dong
Chung-Ku
C.P.0O.Box 8904
Seoul 100
Tel.: 754-3071
777-9010 {forex)
Telex: k 26 353 dbasl
k 25 999 dbasfx (forex)

Manager —Korea
John Duthie

Deutsche Bank (Asia)
Pusan Branch

44, 2-ka, Chungang-Dong
Chung-Ku

Pusan P.0.Box 789

Pusan

Tel.: 23-8971-75
Telex: k52461 dbaps

Manager
Kun Il Chung

Macau

Deutsche Bank (Asia)

Macau Branch

97-97A Rua da Praia Grande
Macau

Tel.: 78 440-42

Telex: 88550 dba om

Manager
Wilson Wong

Malaysia

Deutsche Bank (Asia)

Kuala Lumpur Branch

Yee Seng Building

15 Jalan Raja Chulan

P.O.Box 1221

50770 Kuala Lumpur

Tel.: 2329455, 2306811
23016 81 (forex)

Telex: dbama 30464
dbama 31071 (forex)

General Manager
Gerd Riedel

Pakistan

Deutsche Bank (Asia)

Karachi Branch

Unitowers — Unicentre

1. Chundrigar Road

P.O.Box 4925

Karachi

Tel: 228611-15

Telex: 2862 dba pk
23 453 dba pk

General Manager—Pakistan
Jost E. C. Hildebrandt

Deutsche Bank (Asia)
Lahore Branch

Mall View Plaza
Roberts Road

Bank Square

P.O.Box 1651

Lahore

Tel.: 65092-93
Telex: 44387 dbalpk

Manager
Claudius Esch

Philippinen
Deutsche Bank (Asia)
Manila Offshore Branch

17th Floor, BPI Family Bank Center

8753 Paseo de Roxas
MCC P.O.Box 2286
Makati, Metro Manila
Tel.: 817 29 61-65
Telex: 22583 dbaph
63 931 dba pn (forex)
Telefax: 8172861 3/a

Manager
Emanuel Maravic

Singapur
Deutsche Bank (Asia)
Singapore Branch
Geschaftsraume;
50 Raffles Place
Singapore 0104
Postanschrift:
Maxwell Road P.O.Box 3941
Singapore 9059
Tel.: 2244677
224 41 44 (forex)
Telex: rs 21189 dba
rs 21190 dbax (forex)
Telefax: 22569442 3/a
General Managers
Frederick J. A. Brown
Wolfgang Driese

Deutsche Bank
Ausbildungszentrum
Manager

Guntram Ewald
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Sri Lanka
Deutsche Bank (Asia)
Colombo Branch
86 Galle Road
P.O.Box 314
Colombo 3
Tel.: 547062
54 8060 (forex)
Telex: 21506 dba ce
21689 dbafx ce (forex)

General Manager
Gert Licke

Taiwan
Deutsche Bank (Asia)
Taipei Branch
180 Chung Hsiao East Road,
Sec.4
P.O.Box 87-340
Taipei
Tel.: 772-2580-89
Telex: 23748 dbatpi
10 614 dbatxtpi (forex)
Telefax: 741-0521 3/a

General Manager
Michael J. Thomas

Thailand
Deutsche Bank (Asia)
Bangkok Branch
Geschéftsraume:
21 South Sathorn Road
Bangkok 10120
Postanschrift:
G.PO.Box 1237
Bangkok 10501
Tel.: 2409401
2409430 {forex)
Telex: 87949 dbath
87 950 dbath
84 140 dbath (forex)

General Manager
Jurgen Fitschen
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Weitere Stitzpunkte des Konzerns Deutsche Bank
in der asiatisch-pazifischen Region

Australien
Deutsche Bank Australia Ltd., Melbourne/Sydney

China
Deutsche Bank AG - Representative Office in China, Beijing

Hongkong
DB Capital Markets (Asia) Ltd.

Japan

Deutsche Bank AG - Tokyo Branch

Deutsche Bank AG - Osaka Branch

Deutsche Bank AG — Nagoya Representative Office

DB Capital Markets (Asia) Ltd. - Tokyo Branch

Singapur
Deutsche Bank (Asia Credit) Ltd.



Mit den besten Empfehlungen
With the Compliments of

European Asian Bank

AKTIENGESELLSCHAFT

A Member of the Deutsche Bank Group
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