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Auslandsniederlassungen

® BANGKOK
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Eurasbank

Zehn Jahre im Riickblick
 1975-1984

1982

in Millionen DM 1975° 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1983 1984
Bilanzsumme 896 1.088 1416 . 2078 2846 4059 5257 6215 8355 9107
Geschéftsvolumen 1117 1392 1858 2585 3638 5141 6504 7.883 10697 11576

(Bitanzsumme, Indossamentsverbindlich- .

keiten aus weitergegebenen Wechseln und ‘

Verbindlichkeiten aus Burgschaften und

Gewabhrleistungsvertragen)
Kreditvolumen 720 845 1101 1329 2022 2915 4133 5184 6694 6911
Fremde Gelder 832 969 1291 1947 . 2670 = 3767 4794 5640 = 7561 8352
Eigene Mittel 39 95 95 95 126 205 . 300 300 410 430
Zinsiberschuf3 1 9,? 233 283 30,2 439 777 1176 1494 1806 2100
ProvisionsiiberschuB und .
sonstige Dienstleistungsertrage 8,7 83 10,2 13,7 15,7 22,7 324 38,8 429 384
Steuern 6,5 6,5 9,1 11,7 14,4 246  .355 42,3 362 360
JahrestberschuB 38 56 56 56 6,3 96 12,6 14,7 20,0 -
Dividende 28 56 56 56 6,3 9,6 12,6 14,7 - ==

(10%) (10%) (10%) (10%) (10%) (10%) (10%) (10%)
482 564 701 765 958 _ 1182 1277 1351 @ 1.386

Mitarbeiter 457
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Bericht des Vorstandes

Kreditzinsen fiir erste Adressen im Jahre 1984

Stand Monatsende

Deutschland

Japan

Der asiatisch-pazifische Raum 1984 - Entwicklung und Aussichten

Gesamtwirtschaftlich gesehen war 1984 fiir die meisten Lander der
asiatisch-pazifischen Region ein gutes Jahr. Triebkraft der seit der zweiten
Jahreshélfte 1983 zu beobachtenden wirtschaftlichen Erholung blieb das
Exportgeschaft. Seine Dynamik trug in erster Linie dazu bei, in den beiden
letzten Jahrzehnten den Anteil der Region an der Weltproduktion von 14% auf
21% zu steigern,

Das reale Wachstum der asiatisch-pazifischen Marktwirtschaften beschleu-
nigte sich 1984 im Durchschnitt von 4,5% auf etwa 6%. Diese bemerkenswerte
Konjunkturbelebung ging einher mit einer weiterhin geringen Geldentwertung.
Das allgemein niedrige Inflationsniveau beruhte nicht zuletzt auf einer uberwie-
gend restriktiven Geld- und Finanzpolitik sowie auf guten Ernten. Verbesserte
Handelsbilanzen hatten starken Anteil daran, daB fast alle LAnder dieses Wirt-
schaftsraumes ihre Leistungsbilanzdefizite gegenlber dem hohen Niveau von
1980-82 weiter abbauen konnten. Taiwan und Japan bestétigten ihre Sonder-
stellung, indem sie erneut ansehnliche Leistungsbilanziberschusse erzielten.

Vom ginstigen Trend in Asien waren vor allem die Philippinen ausgenom-
men, die unverandert mit ihrer hohen Auslandsverschuldung und ernsten
Zahlungsschwierigkeiten zu kdmpfen hatten. Dunklere Wolken zeigten sich
aber auch am wirtschatftlichen und politischen Horizont einiger anderer Lander,
insbesondere auf dem indischen Subkontinent, wobei ungeldste ethnische und
religiose Konflikte die Hauptrolle spielten.

Im Verbund mit dem starken US-Dollar loste der amerikanische Aufschwung
einen sehr viel kraftigeren Importboom aus als im gleichen Stadium friiherer
Wirtschaftszyklen. Neben Japan haben hiervon die vier asiatischen Schwellen-
ldnder Hongkong, Korea, Singapur und Taiwan am starksten profitiert.
Demgegeniber machte sich der Konjunkturanstieg in den Industriestaaten flr
die stdostasiatischen Rohstoffexporteure weniger deutlich bemerkbar. So sind
die Rohstoffpreise auch als Folge geringerer Lagerhaltung — bedingt durch
hohe Zinsen und abnehmende Inflationsmentalitat — seit dem ersten Quartal
1984 eher wieder rucklaufig gewesen. Neben den gedrickten Rohstoffnotierun-
gen spiegelte zudem der Umfang von Unternehmenszusammenbriichen in
zahlreichen asiatischen Landern die mangelnde Breite der jingsten weltwirt-
schaftlichen Erholung wider.

Geht man von einer sich wahrscheinlich verlangsamenden Expansion in
den USA und einer nach wie vor nur schwacheren Erholung in Europa aus, so
ist im asiatisch-pazifischen Raum fir 1985 mit etwas geringeren gesamtwirt-
schaftlichen Zuwachsraten als 1984 zu rechnen. Eine groBere Gefahr auf
langere Sicht stellen die offensichtlich im Ansteigen begriffenen Handelsbe-
schrankungen dar, denn die exportorientierten asiatischen Volkswirtschaften
kénnen lediglich begrenzt durch verstarkten Handel untereinander den Auswir-
kungen des weltweiten Protektionismus begegnen.

In Hongkong scheinen sich die Aussichten fur eine Ruckkehr des Ver-
trauens der Geschaftswelt mit dem kurzlich unterzeichneten britisch-chi-
nesischen Abkommen Uber die Zukunft des Territoriums nunmehr verbessert
zu haben. Fir die praktische Durchfihrung dieser Ubereinkunft und die Auf-
rechterhaltung der Prosperitdt Hongkongs wird es jedoch entscheidend darauf
ankommen, daB den gegenwartigen Wirtschaftsreformen in China ein anhal-
tender Erfolg beschieden ist. Solite China seine Politik der wirtschaftlichen
Liberalisierung beibehalten, so durfte dies auch nicht ohne erhebliche Rickwir-
kungen auf die industrielle Entwicklung anderer Lander in der Region bleiben,



Ende 1984 wurde diese neue Arzneimittel-
fabrik der Boehringer Ingelheim Korea Lid.
fertiggestelit. Die Finanzierung europdisch-
asiatischer Gemeinschaftsunternehmen ist
ein besonderes Anliegen der Eurasbank.
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Australien

Der weltwirtschaftliche Aufschwung bewirkte zusammen mit der Wende im
Agrarsektor, daB sich die Wirtschaftsleistung Australiens im Haushaltsjahr 1983/84
(30.6.) wieder erhohte. Die Trendumkehr beim realen Bruttoinlandsprodukt (BIP)
war ausgepragt: Ein Zuwachs von 5,3% trat an die Stelle der leichten Schrumpfung
im vorherigen Fiskaljahr. Die bemerkenswerte Anderung des Geschéaftsklimas in
Australien drickie sich ebenfalls in einer niedrigeren Inflationsrate (6,9% nach
11,5% in 1982/83), steigenden Unternehmensgewinnen und leicht ricklaufigen
Zinssétzen aus. Die Arbeitslosenquote fiel von ihrem letzten Hochststand von
10,4% im September 1983 auf 8,5% im Dezember 1984.

Da die Exporte (+ 14,6%) schneller stiegen als die Importe (+ 8,7%), ergab sich
ein HandelsbilanziberschuB von A$ 171 Mio. Trotzdem fiel 1983/84 das Defizit der
Leistungsbilanz mit A$ 7,2 Mrd deutlich héher als im Vorjahr aus. Es wurde jedoch
durch den Aktivsaldo der Kapitalbilanz mehr als ausgeglichen. Australiens groBte
Handelspartner blieben Japan, die EG und die Vereinigten Staaten, gefolgt von den
sechs Mitgliedern der Association of South-East Asian Nations (ASEAN). In den
vergangenen Jahren ist der Warenaustausch mit dieser benachbarten Lander-
gruppe schneller gewachsen als der gesamte australische AuBenhandel, an dem
die ASEAN-Lander mittlerweile einen Anteil von 7% haben.

Bedingt durch eine statistische Verzerrung spiegeln die offiziellen Zahlen fir
1983/84 nicht das wirkliche Engagement auslandischer Investoren in Australien
wider. Nach neueren Daten - fir Juli bis September 1984 - lagen die auslandi-
schen Direktinvestitionen mit A$ 1,95 Mrd um 58% Uber dem Volumen des glei-
chen Vorjahresabschnittes. Uber Jahre hinweg hat sich Australien nicht nur auf
einen bedeutenden Zustrom von Auslandskapital gestutzt, sondern auch in
steigendem MaBe Auslandskredite aufgenommen. Die Brutto-Auslandsverschul-
dung ist demzufolge stark angestiegen und belief sich im Juni 1984 auf rund
A$ 43,5 Mrd. Der Schuldendienst erreichte nach Berechnungen der Reserve Bank
of Australia ungefahr A$ 7,7 Mrd und erforderte 28% der ExporterlGse.

Wiahrend das letzte Fiskaljahr im groBen und ganzen mit glinstigen Ergebnis-
sen abschioB, scheint die Entwicklung 1984/85 mit groBeren Unsicherheiten behaf-
tet zu sein. Schatzungen erwecken den Eindruck, daB auf die kraftige wirtschaft-
liche Aktivitét in 1983/84 nun eine Flaute folgt. Nach der Einkommensmethode
berechnet sank das BIP im dritten Quartal des Jahres 1984 um 0,9% im Vergleich
zum Vorquartal. Dies war hauptsachlich der Ruckkehr zu normalen Bedingungen
in der Agrarerzeugung zuzuschreiben. Zuvor hatte dieser Sektor als Reaktion auf
die vorausgegangene Trockenperiode eine ungewdhnliche Blite erlebt. Einige
Indikatoren, wie die Zahl der Kfz-Zulassungen und die Einzelhandelsumsatze,
wiesen dennoch auf anhaltendes Wachstum hin. Dadurch wurden weitgehend die
Befiirchtungen zerstreut, daB die September-Ergebnisse als endgliltiges Zeichen
fir einen Konjunkturabschwung zu deuten sind.

Die Aussichten fir die Leistungsbilanzentwicklung sind aber insofern nicht unge-
tribt, als in den sechs Monaten bis Ende Dezember 1984 der Fehlbetrag weitaus
groéBer war als in der entsprechenden Vorjahresperiode. Die Handelsbilanz geriet
wieder in die roten Zahlen; denn das Importwachstum von 26% Uberflugelte die Ex-
portzunahme von 18%. Rlckblickend 148t sich feststellen, daB dieser enttduschende
Veriauf zumindest teilweise auf Uberzogenen Erwartungen beruhte, die mit dem
Rohstoffboom friherer Jahre verbunden waren und die den umfangreichen Kapi-
talzufluB auslosten. Letzterer brachte eine Uberbewertung des australischen Dol-
lars mit sich, die sich negativ auf Ausfuhr und Industrie des Landes auswirkte. Im
Jahr 1984 fand eine leichte Korrektur dieser Fehlentwickiung statt; die Abwertung
der lokalen Wahrung um 8% gegentber dem US-Dollar war aber wahrscheinlich

noch nicht ausreichend, um der auBenwirtschaftlichen Flanke Entlastung zu bringen.

Weiterer Fortschritt wurde 1984 in der Reduzierung der Teuerung auf nur noch
4% erzielt. Dieser Erfolg resultierte zum Teil aus dem von der Regierung mit
Gewerkschaften und Arbeitgebern vereinbarten Anti-Inflationspakt, dessen Fort-
bestand eine entscheidende Voraussetzung daflir ist, da8 Australiens vielverspre-
chende Wachstumsperspektiven nicht geschmalert werden.

Offizieller Wechselkurs Ende Dezember1984 (1983): . ... .......covunn.. A$1=US$ 0,828 (0,893)

Wirtschaftliche
Schliisseldaten
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Wirtschaftliche
Schliisseldaten

FLACHE:
1.067 km?

BEVOLKERUNG:

5,3 Mio

Hongkong

BRUTTOINLANDSPRODUKT:
US$ 28,2 Mrd (1983)

Wirtschaftswachstum (real)
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Am 19. Dezember 1984 unterzeichneten die Regierungschefs der Volksrepublik
China und des Vereinigten Konigreiches eine gemeinsame Erklarung. Sie regelt
Hongkongs Zukunft nach der Wiedererlangung der Souveranitat Uber die britische
Kronkolonie durch Peking. Nach diesem Vertragswerk wird Hongkong vom 1. Juli
1997 an eine sogenannte Special Administrative Region innerhalb des chinesi-
schen Staatsgebietes bilden und dabei sein bisheriges Wirtschaftssystem auf 50
Jahre hinaus unverandert beibehalten kdnnen. Wenngleich das Dokument langer-
fristige Bedenken von Investoren nicht vollstandig zerstreut haben mag, so
bewirkte es zumindest eine teilweise Rluckkehr des Vertrauens, wie die kraftige
Erholung des Aktienmarktes und der deutliche RickfluB von zuvor abgewanderten
Geldern belegten. Das Interesse ausléndischer Unternehmen an Direktinvestitio-
nen in Hongkongs verarbeitender Industrie nahm durch die 1997-Frage offensicht-
lich keinen Schaden. Eine Untersuchung des Amtes fur Industrie ergab vielmehr,
daB das in gewerblichen Betrieben angelegte auslandische Kapital (ohne Investi-
tionen aus China) im September 1984 um 63% uber dem 1981 ermittelten Niveau
lag. Aus den Vereinigten Staaten stammten 54% des erfaBten Gesamtbetrages
(HK$ 11,4 Mrd), gefolgt von Japan mit 21% und GroBbritannien mit 7 %.

Trotz der vorlibergehenden politischen Belastungen verzeichnete Hongkong
1984 eine zunehmende Wirtschaftserholung, die ihre Hauptimpulse vom Export
erhielt. Negative Einfliisse, die von der nach wie vor schlechten Geschaftslage des
Bausektors ausgingen, wurden vom Ausfuhrboom Uberspielt. Der reale Zuwachs
des Bruttoinlandsproduktes erreichte beachtliche 9,6%, obwohl die Brutto-
Anlageinvestitionen insgesamt noch stagnierten. Allerdings deuteten vermehrte
KapitalgGtereinfuhren, die nicht zur Wiederausfuhr bestimmt waren, darauf hin, daB
auch die lokalen Unternehmen ihre Investitionsplane nach oben zu revidieren
begannen. Auf der Schattenseite der Konjunktur standen vor allem weiterhin eine
Reihe von Firmen, auf deren Tétigkeit der schwache Immobilienmarkt ausstrahite.

Als Folge des hoheren Wirtschaftswachstums verbesserte sich im Laufe von
1984 die allgemeine Beschaftigungssituation. Die saisonal bereinigte Arbeitslosen-
quote ging vom Rezessionshoch (5,1%) im ersten Quartal 1983 bis auf 3,5% im
dritten Quartal 1984 zurlick. Damit trat weitgehend wieder der Zustand der
Vollbeschéaftigung ein. Gleichzeitig kehrte die Inflationsrate in den einstelligen
Bereich zurlck. Der Anstieg der Verbraucherpreise, der 1981 noch Uber 14% betra-
gen hatte, schwéchte sich auf ungefahr 8% ab. Zu den Faktoren, die den Inflations-
druck mildern halfen, zahlte nicht zuletzt die effektive Bindung des Hongkong-
Dollars an die amerikanische Valuta zum Kurs von 7,80. Der Staatssekretar flr
Finanzen bekraftigte erst klrzlich, daB eine Anderung des gegenwartigen
Austauschverhditnisses »nicht wahrscheinlich« sei. )

Nach etlichen Jahren erzielte Hongkong 1984 erstmals wieder einen UberschuB
in der zusammengefaBten Handels- und Dienstleistungsbilanz. Ungeachtet protek-
tionistischer MaBnahmen in Ubersee und einer weiterhin gedampften Nachfrage
seitens europaischer Abnehmer stand die Gesamtausfuhr im Zeichen einer auBer-
gewdhnlichen Expansion (+20% real), die insbesondere auf betrachtlichen Absatz-
steigerungen nach den Vereinigten Staaten und China beruhte. Nach den USA
stieg die Volksrepublik 1984 zum zweitgrOBten Exportmarkt Hongkongs auf und
iberholte damit sowohl die Bundesrepublik Deutschland als auch GroBbritannien.
Die rasche Ausdehnung des Hongkonger AuBenhandels mit China, die sich in
den letzten flnf Jahren vollzog, unterstreicht auffallig die wachsende Interdepen-
denz der beiden Volkswirtschaften. Nichtsdestoweniger ist Hongkong noch immer
stark auf den US-Markt ausgerichtet — eine Abhangigkeit, die sich in unmittelbarer
Zukunft kaum nennenswert verringern durfte.

Die Koppelung des Hongkong-Dollars an die US-Wéhrung machte sich 1984 in
erheblichen Schwankungen der lokalen Zinssatze bemerkbar. Am JahresschluB
lag die Prime Rate volle sechs Prozentpunkte unter dem Juli-Zinsgipfel von 17 %.

Offizieller Wechselkurs Ende Dezember 1984 (1983): . .. ..o oo e e v v e US$ 1= HK$ 7,823 (7,790)



Goldscheideanstalt der Heraeus Zenith Refinery Ltd. in Hongkong.
Dieser Kunde unserer Filiale Hongkong ist auf
die Gewinnung von Gold, Silber und anderen Metallen
aus Altmaterial spezialisiert.
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Wirtschaftliche
Schliisseldaten

FLACHE:
3.287.590 km?
BEVOLKERUNG:
732,8 Mio

Indien

BRUTTOINLANDSPRODUKT:

US$ 190,0 Mrd (1983/84)*

Wirtschaftswachstum (real)
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*Schéatzungen

Neben einem groBen traditionellen Wirtschaftssektor verfigt Indien Uiber eine
diversifizierte Industriebasis, die eine wachsende Mittelschicht von inlandischen
Verbrauchern (ca. 70-100 Millionen) bereits mit einem breiten Angebot moderner
Guter versorgt. Dennoch bestimmt der bedeutende Agrarbereich noch immer
stark die gesamtwirtschaftliche Leistung des Landes. Trotz des kraftig gestiegenen
Einsatzes von Kunstdunger, besserem Saatgut sowie der Langzeitwirkung der
standig ausgebauten Bewasserungssysteme ist der Monsun fir Indien ein
wesentlicher Konjunkturfaktor geblieben. Sein EinfluB machte sich erneut im
Zeitraum 1982 bis 1984 bemerkbar.

Nach den durrebedingten Rickschlagen von 1982/83 wies die indische Wirt-
schaft im Finanzjahr 1983/84 (31.3.) eine eindrucksvolle Erholung auf, die sich in
einem Anstieg des realen Bruttoinlandsproduktes von schatzungsweise 7,5%
niederschlug. Dies war weitgehend dem hervorragenden Abschneiden der Land-
wirtschaft zu verdanken. Die gesamte Getreideerzeugung erreichte mit 152 Mio t
einen neuen Hochststand und Ubertraf damit den bisherigen Rekord von 1981/82
noch um fast 20 Mio t. Mit einer durchschnittlichen Steigerungsrate von 2,6%
jahrlich lag die indische Getreideproduktion seit 1970/71 noch leicht Gber der
Bevdlkerungszunahme. Unter den angebauten Getreidearten stand Weizen mit
einer durchschnittlichen Steigerung von 5% p. a. an der Spitze.

Vor dem Hintergrund der iberaus guten landwirtschaftlichen Ergebnisse des
Jahres 1983/84 beschleunigte sich der Zuwachs der industriellen Produktion von
3,9% auf 5,4%, wohingegen der Inflationsdruck erst mit einer spurbaren Verzége-
rung etwas nachlie. Unterstiitzt wurde die Belebung in der Industrie durch die
Beilegung des langen Textilarbeiterstreiks in Bombay. In der ersten Halfte des
laufenden Finanzjahres 1984/85 kletterte der Index der industriellen Erzeugung
(Bergbau/verarbeitendes Gewerbe/Elektrizitat) um 7,2%. Auch kurz aufflackernde
Unruhe nach der Ermordung von Ministerprasidentin indira Gandhi am 31. Oktober
1984 konnte den Wachstumskraften praktisch nichts anhaben. Ersten Schatzungen
zufolge expandierte der IndustrieausstoB in den Monaten November und
Dezember 1984 ungebrochen mit einer Rate von (iber 6%.

Zu den ermutigenden Wirtschaftstrends der letzten Jahre zahlt die sprunghatft
anziehende Erdolforderung, die alle Erwartungen Ubertraf. Allein 1983/84 verzeich-
nete die Roholférderung eine weitere Steigerung um 23% auf 26,0 Mio t, und fur
1984/85 gehen Projektionen von einer Produktionsmenge von 29,0 Mio t aus. Fast
der gesamte Zuwachs stammt aus der ErschlieBung des Offshore-Feldes Bombay
High. Wahrend die indische Olférderung 1980/81 erst ein Drittel des eigenen
Bedarfs deckte, hat sich diese Relation inzwischen auf etwa zwei Drittel erhoht,

Selbst unter Berlicksichtigung des Wertverlustes der Rupie gegeniber dem
US-Dollar deuteten vorlaufige Daten fur die erste Halfte von 1984/85 auf ein
schnelleres Exportwachstum hin. Die verbesserte Zahlungsbilanzlage war aber
hauptsachlich dem anhaltenden Zustrom von Einlagen, die Devisenauslander auf
indische Bankkonten Uberwiesen, zuzuschreiben. Eine Rolle spielten auch die
Heimattransfers indischer Gastarbeiter. Die offiziellen Reserven ohne Gold beliefen
sich per Ende September 1984 auf US$ 5,9 Mrd, verglichen mit US$ 5,4 Mrd im
Jahr zuvor. Das entsprach einer Importdeckungsquote von ungefahr flinf Monaten.
Gleichwohl hat die Zentralbank kurzlich darauf hingewiesen, daB die Zahlungs-
bilanzentwicklung auf mittlere Sicht sorgfaltiger Beobachtung bedarf, da der
gegenwantig noch relativ niedrige Schuldendienst in Zukunft merklich hdhere
Betrage erfordern wird.

Bereits die vorhergehende Regierung hatte der Modernisierung der indischen
Industrie durch die Aufhebung einiger Kontrollen, die die Entfaltung der Privatwirt-
schaft hemmten, neue Impulse gegeben. Die Anzeichen sprechen daflr, daB die
jetzt amtierende Regierung unter Rajiv Gandhi diesen mehr marktwirtschattlichen
Kurs fortsetzen oder vielleicht sogar noch intensivieren wird.

Offizieller Wechselkurs Ende Dezember1984 (1983): .. .. .............. US$ 1= Rs. 12,368 (10,493)



Die Entwicklung der indischen Industrie, die hochmoderne wie traditionelle Bereiche umfalt,
wird auch im Ausland mit verstérktem Interesse verfolgt. Kleines Bild: Polyestergarn-Fabrik
der Reliance Textile Industries Limited in Patalganga, die in technischer Zusammenarbeit mit
dem amerikanischen Chemiekonzern Du Pont entstand. Unsere Bank arrangierte 1984 einen Eurokredit
iber US$ 14,5 Mio zur Finanzierung des weiteren Ausbaus dieser Anlage. Grofes Bild: Zwei »Eurasbanker«
der Filiale Bombay besuchen einen Kunden, dessen Unternehmen
zu den fihrenden Zigarettenherstellern des Landes zahit.
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Indonesien

Die anhaltend schwache Verfassung des Olmarktes beeintrachtigte wiederum
Indonesiens Wirtschaftswachstum. Das Land hangt noch immer stark vom Erddl-
und Erdgassektor ab: Mehr als 70% der Exporterlése und ungefahr zwei Drittel der
Staatseinnahmen stammen aus diesem Bereich. Das Wachstum des Brutto-
inlandsproduktes dirfte darum 1984 nur wenig Uber dem 1983 erzielten Zuwachs
von 4,2% gelegen haben. Als Reaktion auf die niedrigeren Olpreise und die
geringere Nachfrage nach Erdol hatte die Regierung 1983 ein weitreichendes
Sparprogramm erlassen. Die daraufhin real abnehmenden Staatsausgaben sowie
die Beschneidung und Verschiebung von Entwicklungsprojekten reduzierten zwar
die inlandische Nachfrage, zeigten aber gleichzeitig den festen Willen der Regie-
rung, nur eine gesunde Wirtschaftspolitik zu verfolgen.

Das Wachstum verlief in den verschiedenen Sektoren sehr unterschuedllch
wobei der Agrarbereich relativ stark zulegte. Zum ersten Mal konnte sich das Land
- nach einer Rekordernte von mehr als 25 Mio t — mit Reis selbst versorgen. Dies
stellte einen bedeutenden Fortschritt gegenuber friiheren Jahren dar. Auf der
anderen Seite verzeichneten die verarbeitende Industrie, das Dienstleistungs- und
Baugewerbe eine recht geddmpfte Expansion; einige Untergruppen dieser
Sektoren schrumpften sogar. Die Industrie, sofern sie nicht Agrarprodukte weiter-
verarbeitete oder exportorientiert war, splrte insbesondere die Wirkungen der
staatlichen Sparpolitik und die hohen Zinssatze, die zusammen eine schleppende
Konsumgtiternachfrage bewirkten. Zum Teil schon wegen dieses Umfeldes blieb
die Investitionsbereitschaft in- als auch auslandischer Unternehmer schwach.
Desweiteren wurde die Unsicherheit Gber neue Steuergesetze und die Aufhebung
von zuvor gewahrten steuerlichen Anreizen fiir den Riickgang des Investitions-
niveaus angeflhrt.

Die Entwicklung der Zahlungsbilanz verlief 1984 zufriedenstellend, wie ein Ver-
gleich des Aktivsaldos von US$ 950 Mio mit dem des Vorjahres von US$ 650 Mio
dokumentiert. Die offiziellen Wahrungsreserven erholten sich und beliefen sich
Ende Dezember 1984 auf US$ 4,8 Mrd. Zum gleichen Zeitpunkt machte die Aus-
landsverschuldung des éffentlichen Sektors US$ 23,5 Mrd aus. Sie setzte sich zu
etwa 75% aus Krediten zu »weichen« oder »gemischten« Konditionen zusammen.

Der positive Trend der Zahlungsbilanz |&8t sich auf die kraftige Verbesserung
der Handelsbilanz zurlickfUhren, die einen bemerkenswerten Exportliberschuf3
aufwies. Dazu trug u. a. ein geringer Erlésanstieg aus dem Erdolexport bei. Bedeu-
tender und besonders ermutigend waren aber die héheren Verschiffungen von
verflissigtem Erdgas (32%) und der iibrigen Ausfuhrguter (19%). Im Gegensatz
dazu blieben die Importe nahezu unverandert. Infolgedessen verringerte sich 1984
auch das Leistungsbilanzdefizit um mehr als die Halfte auf US$ 3,1 Mrd.

Die 1982 eingeflihrten Counterpurchase-Vereinbarungen scheinen Indonesiens
Nichterddl-Ausfuhren gestitzt zu haben. Bis Juli 1984 wurden gemas offiziellen
Zahlen Vertrage in Héhe von US$ 817 Mio abgeschlossen. Nach den Bestimmun-
gen dieser Politik missen auslandische Lieferanten bei Regierungsauftragen, die
Rp 500 Mio (ibersteigen, im Gegenzug indonesische Gter im gleichen Umfang
abnehmen. Unter den bisher zustandegekommenen Vertragen — hauptsachlich mit
Deutschland, Japan und den Vereinigten Staaten - kaufte Indonesien Waren wie
Diingemittel, Fabrik- und Telekommunikationsausristungen im Austausch fir Roh-
stoffe, Sperrholz, Zement und Bekleidung.

Abweichend von 1983, als die wirtschattlichen AnpassungsmaBnahmen eine
Rupiah-Abwertung um 30% eingeschlossen hatten, verlor die lokale Wahrung im -
Berichtsjahr nur 7% an Wert gegentiber dem starken US-Dollar. Trotzdem herrsch-
ten zeitweise Beflirchtungen vor, daB eine starkere Kurskorrektur bevorstehen
kénnte. Viele Anleger sahen sich daher zu Umtauschaktionen in den US-Dollar
veranlaBt, so daB die Interbank-Zinsen kurziristig auf ein Hoch von 80% p.a. kletter-
ten. Mit dem Nachlassen der Devisenspekulation kehrten die Zinssatze auf ein
normaleres Niveau zuriick. Da die schwache Inlandsnachfrage es unmaéglich
machte, die abwertungsbedingten Kostensteigerungen voll an die Konsumenten
weiterzugeben, verlangsamte sich die Teuerung auf 8,8%.

Offizieller Wechselkurs Ende Dezember 1984 (1983):. . ............... US$ 1= Rp 1.074,00 (994,00)
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Wirtschaftliche
Schliisseldaten

FLACHE:
377.748 km?
BEVOLKERUNG:
19,3 Mio

BRUTTOINLANDSPRODUKT:

US$ 1.156,3 Mrd (1983)
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Japan

Uber viele Jahre hinweg bis einschlieBlich 1982 setzte die japanische Wirtschaft
den MaBstab, an dem das Wachstum der westlichen Industrienationen gemessen
wurde. Seitdem Ubernahmen die Vereinigten Staaten diese Leitfunktion und dies,
obwohl Japan 1984 einen beachtlichen Zuwachs des Bruttosozialproduktes von
immerhin 5,8% ausweisen konnte. Das Grundmuster von Japans anhaltender wirt-
schaftlicher Erholung nach der zweiten Olkrise blieb unverandert. Die Hauptan-
triebskraft des Wachstums kam wieder von auBerhalb des Landes und schlug sich
in steil anziehenden Exporten nieder, insbesondere hervorgerufen durch die um
40% hoheren US-Kaufe von Produkten »Made in Japan«,

Als Reaktion auf die ansteigende Nachfrage verstarkte sich auch die industrielle
Aktivitat. Im produzierenden Gewerbe stieg der AusstoB vor allem infolge der
lebhaften Nachfrage fur Guter mit moderner Technologie. Der Konjunkturauftrieb
war, wenngleich in geringerem MaBe, ebenfalls in den Grundstoffindustrien
spurbar. Der Kapitalauslastungsgrad erhohte sich daher betrachtlich und damit
einhergehend die Unternehmensgewinne. Dies wiederum hatte positive Auswir-
kungen auf die Anlageinvestitionen. Das langsame Wachstum des privaten
Konsums und die stagnierende 6ffentliche Nachfrage begrenzten jedoch Investitio-
nen in solchen Bereichen, die vorrangig auf den Inlandsmarkt ausgerichtet sind.

So erklart sich die Zuriickhaltung der Unternehmen gegenlber Neueinstellungen;
denn die Zahl der Beschaftigten blieb nahezu unverandert, ungeachtet des signifi-
kanten Aufschwungs der Industrieproduktion. Im Vergleich zu anderen Landern
war die Arbeitslosigkeit aber weiterhin gering.

Japans Handels- und Leistungsbilanz wies 1984 Rekordlberschiisse von US$
34 Mrd bzw. US$ 35 Mrd auf. Nach Zahlen des Finanzministeriums stiegen die
Exporte um 15,8%, wohingegen das Importwachstum nur 8% erreichte. Die Ausfuh-
ren in die Vereinigten Staaten machten 35% aller japanischen Exporte aus — im
Vergleich zu 29% im Vorjahr - und nahmen wiederum schneller zu als die entspre-
chenden Importe, womit das Ungleichgewicht im bilateralen Handel auf US$ 33,1
Mrd anwuchs. Hinsichtlich des Glteraustausches mit der EG blieb der japanische
Aktivsaldo mit US$ 10,1 Mrd leicht unter dem Vorjahresniveau. Generell kann



festgehalten werden, daB die »traditionelle« japanische AuBenhandelsstruktur
fortbesteht: Es werden hauptsichlich Rohstoffe, Energie und Nahrungsmittel
importiert, wahrend die Exporte Uberwiegend aus Industriegitern wie Fahrzeugen,
Maschinen und elektronischen Erzeugnissen aller Art bestehen.

Auffallend war am japanischen Exportboom des Jahres 1984, daB der rasch
wachsende LeistungsbilanziberschuB des Landes durch einen noch bemerkens-
werteren AbfluB von langfristigem Kapital Gbertroffen wurde. Der Nettokapitalexport
erhdhte sich mit US$ 50 Mrd auf mehr als das Doppelte. Dadurch stieg das Netto-
Anlagevermdgen im Ausland auf insgesamt US$ 80 Mrd an. In wenigen Jahren
kénnten Ertrage aus diesen Aktiva Japans bisheriges Defizit in der Dienst-
leistungsbilanz mehr als ausgleichen, wodurch der Leistungsbilanziberschu
sogar sein heute schon hohes Niveau (iberschreiten kdnnte. Soweit es das Inland
betraf, blieb der massive Haushaltsfehlbetrag das wirtschaftspolitische Sorgenkind,

weil er trotz einer strikten Fiskalpolitik noch immer 25% der Einnahmen gleichkam. .

In Japan konnte man sich endlich dazu entschlieBen, die Internationalisierung
des Yen und die Liberalisierung des Finanzsektors einzuleiten. Die MaBnahmen
umfassen eine Lockerung der Kontrollen hinsichtlich der Verwendung des Yen auf
den Euromérkten sowie die Verbesserung der Refinanzierungsmaglichkeiten fir

Auslandsbanken, die noch 1985 in Kraft treten soll. Diese Entwicklung kann haupt-
séchlich auf den Druck der US-Regierung zurlickgeflihrt werden. Er basiert auf der
Erwartung, daB eine solche Liberalisierung letztlich zu einer Hoherbewertung des
Yen gegeniiber dem US-Dollar fiihrt, die wiederum die Voraussetzung daflr bildet,
das bestehende Handelsungleichgewicht abzubauen. Der Yen notierte jedoch
noch 1984 schwicher gegentiber dem auBergewohnlich starken US-Dollar.
Dagegen blieb der Binnenwert der japanischen Wahrung mit einer nur geringfigig
hoheren Inflationsrate von 2,2% relativ stabil.

Offizieller Wechselkurs Ende Dezember 1984 (1983): . . ... .......... ... US$ 1=¥ 251,10 (232,20)

Schaufenster fir »Made in Germany« - die
vielbeachtete deutsche Leistungsschau ‘84 in
Tokyo zog wahrend ihrer zweiwdchigen
Dauer 860.000 Besucher an.
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BRUTTOINLANDSPRODUKT:

Wirtschaft:
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Wirtschaftliche
Schliisseldaten
FLACHE:
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Korea

Nach dem bereits auBergewohnlich hohen Wachstum in 1983 startete die
koreanische Wirtschaft das neue Jahr noch schwungvoller. Ausgelost durch die im
September aufgetretenen Uberschwemmungen kam es jedoch zu ErnteeinbuBen,
die in der zweiten Halfte von 1984 das Wachstum drickten. Dennoch ergab sich
Ubers Jahr gesehen ein immer noch beeindruckender Anstieg des Bruttosozial-
produktes von ungefahr 7,5%. AuBerdem war die Regierung der sturmischen Ent-
wicklung zum Jahresanfang, die sich bereits einer konjunkturellen Uberhitzung
naherte, durch verschiedene MaBnahmen entgegengetreten. Letztere umfaBten
eine restriktive Fiskalpolitik und eine strengere Kontrolle des Geldmengen-
wachstums, die auch die Ausweitung des Kreditvolumens begrenzte.

Das Defizit der Leistungsbilanz konnte 1984 auf US$ 1,3 Mrd reduziert werden
und hob sich damit, obwohi die urspriingliche Zielvorgabe verfehlt wurde, noch
immer giinstig vom Vorjahr ab. Die Ausfuhren, die besonders stark im Bereich
Elektronik zunahmen, beliefen sich insgesamt nach einem Zuwachs von 19,6% auf
US$ 29,2 Mrd. Der Anstieg der Importe um 16,9% wurde wiederum durch eine
anziehende Nachfrage nach auslandischen Investitionsgltern verursacht. Die
Handelsbilanzilicke schrumpfte von US$ 1,8 Mrd in 1983 auf US$ 1,4 Mrd im
Berichtsjahr. Im Gegensatz dazu erhohte sich das Defizit in der Dienstleistungs-
bilanz im gleichen Zeitraum von US$ 435 Mio auf US$ 800 Mio. Daflr waren in
erster Linie geringere Einnahmen aus dem Auslandsgeschaft koreanischer Bau-
firmen und hdéhere Zinszahlungen auf die Auslandskredite verantwortlich.

Die koreanischen Auslandsbaufirmen machten erneut ein schweres Jahr durch.
Neue Auftrage fielen 1984 auf US$ 6,5 Mrd zurlick, was den Vorjahresbetrag von
US$ 10,5 Mrd deutlich unterschritt und nicht einmal der Hélfte der 1982 hereinge-
holten Auftrage in Hohe von US$ 13,4 Mrd entsprach. Der Rickgang muB tber-
wiegend auf das Nachlassen der Bautéatigkeit im Mittleren Osten zurlickgeflhrt
werden, welches seinerseits durch den Olpreisverfall bedingt war. Kleinere Firmen
waren davon am starksten betroffen, und einige von ihnen muBten dem Manage-
ment groBerer Unternehmen unterstellt werden.

Geringere Deviseneinnahmen koreanischer Baufirmen missen im Zusammen-
hang mit Koreas betrachtlicher Ausiandsverschuldung gesehen werden, der
hochsten in Asien. Nach Schatzungen Ubertraf sie per Ende 1984 US$ 43 Mrd,
wovon ein bedeutender Teil kurzfristiger Natur war. Korea kann allerdings kaum
mit Landern, die unter einer augenblicklichen Uberschuldung leiden, verglichen
werden, da es Uber eine ausgewogenere Wirtschaftsstruktur mit einem starken,
flexiblen Exportsektor verflgt. Dessenungeachtet fand die beibehaltene Politik, die
Neuverschuldung im Ausland zu begrenzen, weiterhin die Unterstiitzung der
Kreditgeber.

Das anhaltende Vertrauen auslandischer Investoren spiegelten die genehmig-
ten Antrage fUr Investitionsvorhaben wider, die einen neuen Hochststand erreich-
ten. Die Gesamtsumme von US$ 419 Mio, die sich auf 103 Projekte verteilte, lag
deutlich Uber der des Vorjahres (US$ 268 Mio). Bis zum Ende der siebziger Jahre
kam der GroBteil der Direktinvestitionen aus Japan, wahrend heute die USA diese
Position einnehmen. Der auffalligste Aspekt, wenn man nach Sektoren unter-
scheidet, war 1984 der betrachtliche Anstieg von Investitionen, die im Bereich
Maschinenbau anzusiedeln sind. Um noch mehr Direktinvestitionen anzuziehen,
anstatt auf zuséatzliche externe Verschuldung zurlickzugreifen, wurden im Juli 1984
neue Vorschriften erlassen, so daB nun 66% der 660 vom »Korean Standard
Industrial Classification«-System erfaBten Industrien auslandischen Investoren
offenstehen.

Binnenwirtschaftlich lag einer der bemerkenswertesten Erfolge der Regierung
auf dem Feld der Inflationsbekampfung. Noch 1980 hatte der Anstieg des Ver-
braucherpreisindexes fast 30% betragen, wohingegen 1984 mit einer Rate von
2,.3% nahezu Preisstabilitat erreicht wurde. Diese Entwicklung wurde durch
nachgebende Energiepreise und die geringe Abwertung des Won von nur 4%
gegenuber dem US-Dollar begunstigt.

Offizieller Wechselkurs Ende Dezember1984 (1983): .. ... ............ US$ 1= Won 827,40 (795,50)



Koreas schneller wirtschaftlicher Aufstieg ist
ohne seine gut ausgebildeten, motivierten
und fleiBigen Arbeitskréfte nicht denkbar.
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Macau

Wirtschaftliche
Schliisseldaten

FLACHE:
16 km?
BEVOLKERUNG:
0,4 Mio
BRUTTOINLANDSPRODUKT:
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== Saldo *Schitzungen

Macau - die kleine von Portugal verwaltete Enklave an der slidchinesischen
Kiste - erzielte 1984 weitere Fortschritte beim Ausbau der Infrastruktur und der
Verringerung des hohen Textilanteils am Gesamtexport. Zugleich verstérkte sich
die Tendenz der engen wirtschaftlichen Zusammenarbeit mit der Sonderwirt-
schaftszone Zhuhai in der chinesischen Nachbarprovinz Guangdong. Ausdruck flr
die sich vertiefenden Bindungen mit China ist u.a. das vieldiskutierte Vorhaben
eines Flughafens fir Macau. Entsprechende Verhandlungen mit den chinesischen
Behérden wurden nunmehr aufgenommen und haben den Bau eines gemein-
samen Flughafens in Zhuhai zum Ziel. Um die verkehrsmaBige Abhangigkeit vom
nahegelegenen Hongkong zu vermindern, plant die Administration von Macau
auBerdem die Anlage eines eigenen Tiefwasserhafens auf der vorgelagerten Insel
Coloane,

Macaus AuBenhandel expandierte auch 1984 kraftig. Auf US$-Basis stiegen die
Ausfuhren um schatzungsweise 25%, wobei auf Nichttextil-Produkte schon nahezu
30% des Gesamtwertes entfielen, Diese Ausfuhrpositionen hatten 1980 zusammen
erst 13% ausgemacht. Zu dieser bedeutenden Diversifikation trugen erneut die
Sparten Spielzeug, Kunstblumen und Elektronik bei.

Die Europdische Gemeinschaft und die Vereinigten Staaten bildeten die beiden
Hauptabsatzgebiete fur Macaus Erzeugnisse. Sie nahmen jeweils etwa ein Dirittel
der Lieferungen auf. Eine gewisse Neuorientierung der Exportstréme nach dem
amerikanischen Markt beruhte auf dem Ende 1983 unterzeichneten neuen Textil-
abkommen mit den USA,; sie wurde noch durch die merkliche Abwertung der
Pataca gegenuber dem US-Dollar in den Monaten September/Oktober 1983
zusatzlich geférdert. Parallel zum Hongkong-Dollar, an den die lokale Wahrung
praktisch gekoppelt ist, blieb jedoch der Pataca-Kurs zur US-Valuta wahrend des
Berichtsjahres ziemlich stabil. Dieser Wechselkursverlauf wirkte sich wiederum
glnstig auf die allgemeine Preisentwicklung aus. Macaus Inflationsrate fiel 1984
unter die Marke von 10%.

Trotz der erheblichen Zunahme der 6ffentlichen Investitionsausgaben befinden
sich die Finanzen des Territoriums weiterhin in einer guten Verfassung. Das
Steueraufkommen aus dem Fremdenverkehr als wichtigster Einnahmequelle
ermdglichte anhaltende Haushaltsiiberschiisse. Die unbedeutende Staatsver-
schuldung beansprucht gegenwartig flr Zins- und Tilgungszahlungen nicht mehr
als 1% der Budgetausgaben.

Offizielle Wechselkurse Ende Dezember 1984 (1983): .. ................ US$ 1= Ptc. 8,056 (8,004)
HK$ 1= Ptc. 1,033 (1,030)






Malaysia

Wirtschaftliche
Schliisseldaten

FLACHE:
330.434 km?
BEVOLKERUNG:
14,8 Mio
BRUTTOINLANDSPRODUKT:
US$ 29,1 Mrd (1983)

Wirtschaftswachstum (real)
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Nach zwei Jahren verlangsamter Expansion profitierte die auBenhandels-
abhangige malaysische Wirtschaft 1984 zunehmend von Auslandsauftragen, die
dann auch zu einer hoheren privaten Nachfrage im Lande fihrten. Obwohl auf den
offentlichen Sektor wiederum eine geringere Quote der wirksamen Inlandsnach-
frage entfiel, beschleunigte sich das gesamtwirtschaftliche Wachstum im Berichts-
jahr auf schatzungsweise 6,9%. Aufgrund der vorhersehbaren Finanzierungs-
engpasse hatte die Regierung ihre antizyklische Fiskalpolitik bereits Mitte 1982
aufgegeben. Nach einer einschneidenden Verringerung um 15,8% fiir 1983 wurde
der entwicklungsrelevante Ausgabenteil des Budgets 1984 um weitere 4,4%
gekdirzt. Die Bauwirtschatt lief daher auf niedrigeren Touren. Abgesehen von
verminderten Infrastrukturvorhaben wird fir 1985 wegen des sich abzeichnenden
Uberangebots an Btiroraum auch von einer abflachenden Investitionstéatigkeit bei
gewerblichen Bauten ausgegangen.

Dank deutlich besserer Ertrage bei Paimol, Pleffer und Kakao nahm die
Landwirtschaft eine ginstigere Entwicklung als 1983. Ein nur marginaler Produk-
tionszuwachs wurde hingegen bei Kautschuk erzielt, flir den Malaysia der fihrende
Produzent in der Welt ist. Aus Rentabilitdtsgriinden erfolgte in der jingsten Ver-
gangenheit eine anhaltende Umwandlung von Gummipflanzungen in Plantagen
far Olpalmen, so daB die Kulturflachen fir Kautschukbaume insgesamt nicht
mehr zunahmen.

Als dynamischster Wirtschaftssektor Malaysias erwies sich 1984 erneut der
Bergbau. Der Anstieg der Erdolforderung (ca. 15%) und Flissiggasproduktion
(Uber 100%) glich die leicht riicklaufige Zinngewinnung mehr als aus. Die Rolle des
Erdolbereiches als Wachstumsmotor dirfte 1985 allerdings abnehmen. Angesichts
der fallenden Weltmarktnotierungen fiir Rohdl und als Zeichen der Solidaritat mit
dem Opec-Kartell kiindigte die malaysische Regierung im Dezember 1984 an, daB
sie 1985 die Tagesforderung um 40.000 FaB gegenuber dem Niveau von 1984
(ca. 440.000 FaB) zuricknehmen wurde.

AnstoBe zur Ausweitung der eigentlichen Industrieproduktion kamen im
Berichtsjahr vor allem aus exportorientierten Branchen wie dem Elektro- und
Elektronikbereich. Die Industrialisierungsbemihungen der Regierung gehen aber
(ber die bestehende Leichtindustrie hinaus und sehen den Aufbau einer Stahl-,
Zement- und Papierproduktion sowie — durchaus nicht an letzter Stelle — einer
eigenen Automobilherstellung vor. Als Anreiz fir vermehrte auslandische Direkt-
investitionen signalisierte die Regierung eine gewisse Lockerung der »Neuen
Wirtschaftspolitik«, die 1970 verklindet wurde und grundsatzlich fordert, daB bis
1990 lokale Eigentumsmehrheiten von mindestens 70% fir alle Unternehmen ver-
wirklicht sind.

Die kraftigen Ausfuhrsteigerungen bei Palmol, Flissiggas und industriellen
Waren trugen dazu bei, daB Malaysias Handelsbilanz 1984 mit einem wesentlich
hoéheren UberschuB abschloB. Dieser reichte aber nicht aus, um die sich weiter
verschlechternde Entwicklung der Dienstleistungsbilanz aufzufangen, die vor allem
auf das Konto von Zinszahlungen flr die seit 1981 schnell gewachsene AuBen-
schuld des Landes ging. Gemessen am Bruttosozialprodukt bildete sich die Licke
in der Leistungsbilanz dennoch auf ungefahr 7,3% zuriick (1983: 11,1%). Mit Blick
auf die Schwierigkeiten in der Dienstleistungsbilanz wurden verschiedene
steuerliche MaBnahmen erlassen, die den Tourismus férdern und der nationalen
Schiffahrt sowie dem Versicherungsgeschaft Impulse geben sollen.

Eine vorsichtige Geldmengensteuerung und das nachgebende Importpreis-
niveau hielten die Inflation weiterhin unter Kontrolle. Fur 1984 wird mit einer
Zunahme der Verbraucherpreise in Westmalaysia - hier leben rund 80% der
Bevolkerung - von insgesamt rund 5% gerechnet.

Offizieller Wechselkurs Ende Dezember 1984 (1983): . . .. ... ... US$ 1= M$ 2,425 (2,338)



Neuseeland

Im Vergleich zu anderen OECD-Landern verlief Neuseelands wirtschaftliche Ent-
wicklung in den vergangenen Jahren etwas langsamer. Im letzten Haushaltsjahr,
das am 31.Mérz 1984 endete, zeichneten sich jedoch einige positive Tendenzen ab.
So verringerte sich das Leistungsbilanzdefizit um fast ein Drittel auf US$ 1.060 Mio,
und der bereits 1982 eingeflihrte Preis-Lohn-Stopp senkte die Teuerungsrate bis
Ende Mérz 1984 auf 3,5%. Das Wirtschaftswachstum gewann im letzten Quartal
von 1983/84 an Schwung, so daB das Bruttosozialprodukt (BSP) insgesamt noch
um 4% zunahm.

Manches spricht dafiir, daB sich 1984 fiir Neuseeland als ein Jahr herausstellt, in
dem die Weichen in Richtung besserer Wirtschaftsaussichten gestellt wurden.
Folglich konnte der Aufschwung der ersten Monate in eine Periode positiven
Wirtschaftswachstums miinden. Glnstige Effekte werden auf 1angere Sicht insbe-
sondere von der mehr marktorientierten Politik der Mitte 1984 ins Amt gewahlten
Regierung erwartet. Als ersten Schritt gab sie die Abwertung des Neuseeland-
Dollars um 20% am 18. Juli bekannt — dem Hohepunkt eines hektischen Monats
am lokalen Devisenmarkt, in dessen Verlauf die Reserve Bank of New Zealand
Devisen in Millionenhohe abgab, um den Kurs der Landeswéhrung zu stltzen.
Nach der AnpassungsmaBnahme erholten sich die Reserven, weil Gelder wieder
ins Land zurlickstromten. Einige umstrittene Verordnungen der mehr interventioni-
stischen friheren Regierung, wie etwa die Zinskontrollen, wurden ebenfalls auf-
gehoben. Dartiber hinaus sollen die Exportanreize steuerlicher Art und eine Reihe
von Subventionen stufenweise auslaufen. Die Durchfiihrung eines bereits beste-
henden Programms zur Abschaffung der Importlizenzpflicht wurde beschleunigt
und die Gebuhren flr 6ffentliche Dienstleistungen angehoben.

Mit der Vorlage des Haushalts 1984/85, die erst im November stattfand,
klndigte die Regierung ihre Absicht an, die Budgetdefizite zu beschneiden.
Dementsprechend plante sie, die Budgetliicke auf 7,2% des BSP gegeniber 9% in
1983/84 zuriickzuflihren. Im Gegensatz zur Praxis friiherer Jahre wurde das Defizit
schon 1983/84 hauptsachlich durch lokale Kreditaufnahme finanziert. Dieses Vor-
gehen brachte insofern einen Zielkonflikt mit sich, als die erwiinschten niedrigeren
Zinsen gleichzeitig nur durch die Einfithrung der — mittlerweise wieder uberholten
- Zinskontrollen erreicht werden konnten.

Vor 1983/84 hatte die damalige Regierung vermehrt auf Auslandskredite
zurlickgegriffen, um den Lebensstandard zu sichern und die ErschlieBung der
eigenen Energievorkommen voranzutreiben. Dadurch fiel die Beschaftigung wie
auch das Einkommensniveau héher aus, als es anderenfalls erreichbar gewesen
ware. Der Schuldendienst fiir Neuseelands gesamte Auslandsverschuldung, die
fiir Ende 1984 auf rund US$ 10 Mrd geschaétzt wird, war jedoch betréchtlich. Daher
erachtete die »Economic Monitoring Group of the New Zealand Planning Council«
die weitere Inanspruchnahme von Auslandsmitteln als wenig ratsam. Diese Auffas-
sung kam im Grunde auch durch die geringflgige Zuruickstufung von Neusee-
lands Kreditwirdigkeit durch einige Rating-Agenturen zum Ausdruck.

Von der auBenwirtschaftlichen Seite konnten noch keine schnellen Erfolge
gemeldet werden. In den sechs Monaten bis September 1984 hatte sich die Han-
delsbilanzllicke auf US$-Basis gegentiber der gleichen Periode des Vorjahres
noch erheblich vergroBert. Positive Auswirkungen der Abwertung waren noch nicht
splrbar. Daher hinkte die Zunahme der Exporte (4,4%) noch deutlich hinter jener
der Importe (21%) her.

Flr das Wirtschaftsjahr 1984/85 gehen die Voraussagen von einem realen
Wachstum in Hohe von ungefahr 4% aus. Das erscheint trotz des Preises
realistisch, der fir die weitreichende Umorientierung der Wirtschaftspolitik gezahit
werden mug. Die Abwertung, die Aufhebung des Preis-Stopps und anderer
Kontrollen bedeuten, daB Inflation wie auch Zinssatze zwangslaufig zunéchst ein-
mal steigen, bevor sich wieder glinstigere Trends einstellen kdnnen.

Offizieller Wechselkurs Ende Dezember 1984 (1983): . .. ... ............. NZ$ 1= US$ 0,477 (0,655)

Wirtschaftliche
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FLACHE:
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Pakistan

Gemessen an den Ergebnissen der letzten Jahre nahm die pakistanische Wirt-
schaftsentwicklung im Fiskaljahr 1983/84 (30.6.) einen weniger glinstigen Verlauf,
Mit 4,5% blieb der Realzuwachs des Bruttoinlandsproduktes (BIP) merklich hinter
der durchschnittlichen Wachstumsrate von 6% flr die vorangegangenen finf Jahre
zuruck. Auch die Zahlungsbilanz geriet erneut unter Druck, und der Preisauftrieb
verstarkte sich. Der Index der GroBhandelspreise stieg 1983/84 um 10,5%
gegenuber 3,5% im Vorjahr. Die Schwache der pakistanischen Rupie im Verhaltnis
zum US-Dollar verschérfte die Inflationstendenzen noch. Von Anfang Januar 1982,
als die Koppelung an die amerikanische Leitwdhrung mit einer Paritat von 9,90
aufgegeben wurde, bis Ende Dezember 1984 verlor die Rupie ungefahr 35% ihres
Wertes gegenuber der US-Valuta.

Hauptursache fir die Ruckschlage im Wirtschaftsjahr 1983/84 war ein Produk-
tionsriickgang von 4,6% im Agrarbereich. Dieser tragt nach wie vor fast 30% zum
BIP bei, beschaftigt Uber die Halfte der Erwerbsbevdikerung und erbringt direkt
oder indirekt etwa 70% der gesamten Eridse aus dem Warenexport. Der Anbau
der drei wichtigsten landwirtschaftlichen Produkte - Baumwolle, Weizen und Reis -
litt unter schlechten Witterungsbedingungen und Schadlingsbefall. Die groBten
EinbuBen gab es bei der Baumwollernte, die von 4,84 auf 2,98 Mio Ballen sank.

Obwohl die Ausfalle im Baumwolisektor auch die einheimische Textilherstellung,
eine der Saulen des verarbeitenden Gewerbes, beeintrachtigten, verlangsamte
sich die Zunahme der gesamten Industrieerzeugung 1983/84 nur magig von 8,9%
auf 7,7%. Zu den Schlusselbranchen mit beachtlichem Produktionszuwachs zéhite
Zement. Die Inbetriebnahme von vier neuen Werken half den AusstoB von 3,9 auf
4.5 Mio t steigern. 1984 sah ebenfalls die Fertigstellung des ersten integrierten
Stahlwerkes des Landes. Es hat seinen Standort 40 km 6stlich von Karachi und ist
sowohl auf Importe von Kohle als auch Eisenerz angewiesen. Seine augen-
blickliche Kapazitat von 1 Mio t erlaubt zwar noch nicht die vollen Kostenvorteile
groBerer Produktionsmengen wahrzunehmen, jedoch erwarten die Planer in
Islamabad, daB dieses Projekt den Aufbau nachgelagerter Industrien nach sich
ziehen wird.

Weitgehend als Folge der geringeren Verschiffungen an Rohbaumwolle und
Baumwollprodukten, die kaum kompensiert werden konnten, erhohte sich der
Wert der pakistanischen Warenausfuhr 1983/84 nur unbedeutend um 1,5% auf
US$ 2,7 Mrd. Die Stagnation des Gesamtexports verdeckte allerdings ansehnliche
Mehrausfuhren bei einigen nicht-traditionellen Positionen wie Sportartikeln und
medizinischen Instrumenten (jeweils Uber 40%). Nichtsdestoweniger vergroerte
sich der Fehlbetrag in der Handelsbilanz auf US$ 3,3 Mrd, da die Importe nach
einer Abnahme von 2,7% im Vorjahr wieder um 6,9% auf US$ 6,0 Mrd anzogen.

Nach ihrem starken Aufwdrtstrend in den vergangenen 10 Jahren begannen die
Heimatiberweisungen der pakistanischen Arbeitnehmer im Ausland 1983/84
etwas sparlicher zu flieBen. Die Bedeutung dieser Auslandseinkommen fur die
Wirtschaft des Landes wird daraus ersichtlich, daB sie selbst bei ricklaufigem
Umfang noch die Einklnfte aus dem reinen Warenexport Uberstiegen. Die
gedampftere Wirtschaftstétigkeit im Mittleren Osten, wo allein schatzungsweise
1,9 Millionen Pakistanis eingesetzt sind, macht ein weiteres Abebben des
Uberweisungsstromes wahrscheinlich.

Die Geld- und Kreditpolitik der Zentralbank stltzte sich weiterhin vornehmlich
auf direkte KontrollmaBnahmen. In seiner Budgetrede fir 1984/85 kiindigte der
Finanzminister eine weitreichende Islamisierung des gesamten Bankwesens - ein-
schlieBlich der Filialen der 17 Auslandsbanken ~ an. Ein verbindliches Programm
fur alle Finanzinstitute sieht den Ubergang zu zinsfreien Aktiv- und Passiv-
geschéften in drei Stufen zwischen dem 1.Januar und 1.Juli 1985 vor. Ausdriicklich
ausgenommen von den neuen Bestimmungen, die noch einige Fragen hinsicht-
lich ihrer praktischen Durchfihrung aufwerfen, sind Wahrungseinlagen in Pakistan
sowie weitergegebene Auslandskredite.

Offizieller Wechselkurs Ende Dezember 1984 (1983): . .. ... .......... US$ 1=Rs. 15,3678 (13,5078)

Wirtschaftliche
Schlisseldaten

FLACHE:
803.943 km?
BEVOLKERUNG:
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Philippinen

Wirtschaftliche
Schliisseldaten

FLACHE:
300.000 km?

BEVOLKERUNG:
52,0 Mio

BRUTTOINLANDSPRODUKT:
US$ 34,6 Mrd (1983)
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Im Unterschied zu den meisten anderen Landern in der Region konnten die
Philippinen kaum Nutzen aus der Erholung in den westlichen Industriestaaten zie-
hen. Vielmehr litt die Wirtschaft des Landes weiterhin unter ihren ausgepréagten
Strukturschwachen und einer Vertrauenskrise, die durch das seit Oktober 1983
mehrfach verlangerte Schuldenmoratorium akzentuiert wurde.

Chronischer Devisenmangel und Kreditknappheit flihrten dazu, daB viele Indu-
striezweige nicht in der Lage waren, sich ausreichende Finanzierungsmitte! fur den
Import notwendiger Rohstoffe und Montageteile zu beschaffen. Eine Ausnahme
stellte in dieser Hinsicht die wichtige Halbleiterindustrie dar. Die massive Import-
drosselung entlastete zwar die Zahlungsbilanz, verursachte aber zusammen mit
erheblichen Abstrichen an den Regierungsausgaben einen scharfen Einbruch in
der inlandischen Wirtschaftsaktivitat. Nach ersten voridaufigen Schatzungen
schrumpfte das Bruttosozialprodukt 1984 real um nicht weniger als 5,5%. Allein
2130 Firmen meldeten dem Arbeitsministerium die Entlassung von Uber 85.000
Personen (+ 14% gegenuber 1983). Etwa zwei Drittel der Arbeitsplatzverluste entfie-
len dabei auf den Raum Manita.

Die Inflation schnellte 1984 auf eine Durchschnittsrate von 50,3% hoch und
Ubertraf damit den bisherigen Hochststand von 33,5%, der wahrend der Olkrise
1973/74 gemessen worden war. Angeheizt wurde das Inflationsklima vor allem
durch Lieferengpasse bei Rohmaterialien, Anhebungen staatlich festgelegter
Preise sowie eine drastische Abschwachung des Peso gegenlber dem US-Dollar,
die im Jahresverlauf kumulativ 29% erreichte.

Innerhalb der Gesamtwirtschaft bot der Agrarsektor erneut einen Lichtblick.
Obwohl mehrere Taifune groBe Schaden anrichteten, konnte die Landwirtschaft
immerhin noch einen Produktionszuwachs von 1,2% erzielen. Die auf der Insel
Negros konzentrierte philippinische Zuckerindustrie wurde jedoch von dem welt-
weiten Uberangebot dieses Ernahrungsrohstoffes stark in Mitleidenschaft gezogen.
Zucker — einst der wichtigste Devisenbringer des Landes - liegt heute nur an vier-
ter Stelle unter den fihrenden Exportartikeln; vor ihm rangieren nun Halbleiter,
KokosnuBd! und Bekleidung. Gestlitzt auf die beachtliche Zunahme der Elektronik-
ausfuhren um 33% kam der Gesamtexport 1984 auf ein Wachstum von 7%, dem
ein Importrickgang von 20% gegenuiberstand. Hieraus resultierte ein betrachtlich
verkleinertes Handelsdefizit, so daB trotz einer gleichzeitigen Verschlechterung der
Dienstleistungsbilanz der Fehlbetrag in der Leistungsbilanz von US$ 2,7 Mrd im
Vorjahr auf ungefahr US$ 1,1 Mrd im Berichtsjahr reduziert werden konnte.

Als einen zentralen Bestandteil ihres Anpassungsprogramms, das die Wieder-
gesundung der Wirtschaft ermdglichen soll, sieht die Regierung die Umstrukturie-
rung der philippinischen Auslandsschulden an. Sie erreichte mit den auslandi-
schen Geschéaftsbanken und den im Pariser Club zusammengeschlossenen
offentlichen Glaubigern eine vorlaufige Ubereinkuntft, die eine Umschuldung fir
40% der ausstehenden Auslandsverbindlichkeiten in Hohe von US$ 25 Mrd bein-
haltet. Das Hilfspaket umfaBt auch die Bereitstellung von US$ 925 Mio an neuen
Bankkrediten sowie die Einrdumung einer revolvierenden Handelskreditfazilitat
{iber US$ 3 Mrd. Im Dezember 1984 genehmigte der Internationale Wahrungs-
fonds (IWF) dariber hinaus ein Beistandsabkommen, nach dem Manila Kredit-
tranchen im Gegenwert von 615 Mio Sonderziehungsrechten im Laufe der néch-
sten 18 Monate in Anspruch nehmen kann.

Die tiefsitzenden wirtschaftlichen Schwierigkeiten der Philippinen hinterlieBen
auch nachhaltige Spuren im Bankwesen des Landes. Wiederholt stitzte die Zen-
tralbank vom Einlagenabzug bedrohte Finanzinstitute, zdgerte aber in anderen
Féallen nicht, angeschlagene und zahlungsunfahige Gesellschaften zu schlieBen
oder zu liquidieren. Um den aufgeblahten Geldumlauf im Sinne des Sanierungs-
konzepts der Glaubigerbanken und des IWF zu beeinflussen, statteten die Wah-
rungsbehorden u.a. Schatzwechsel mit einer bislang unerreichten Rendite von fast
50% p.a. aus.

Offizieller Wechselkurs Ende Dezember1984 (1983): . . .. .. ............. US$ 1= P 19,760 (14,002)



Singapur

Die Wirtschaft des Stadtstaates konnte 1984 wiederum eine insgesamt achtbare
Bilanz vorweisen: Die reale Zunahme des Bruttoinlandsproduktes (BIP) stellte sich
auf 8,2%, und die Preisstabilitdt wurde bei einem Anstieg der Lebenshaltungs-
kosten von lediglich 2,6% weitgehend gewahrt. Das Pro-Kopf-Einkommen erhohte
sich gegeniber 1983 um S$ 1.074 auf S$ 12.353. Unter Einbeziehung der Ein-
kommen der in Singapur lebenden Expatriates sowie der Gewinne auslandischer
Unternehmen lautete die entsprechende Ziffer S$ 14.595.

Die fUr das Gesamtjahr errechnete wirtschattliche Wachstumsrate verdeckte ein
deutlich verlangsamtes Konjunkturtempo in der zweiten Hélfte von 1984. Wahrend
das Wachstum im ersten Quartal noch 10,1% betragen hatte, ging es im Einklang
mit dem Wirtschaftstrend in den Vereinigten Staaten — dem dominierenden
Handelspartner Singapurs — im letzten Quartal bis auf 5,5% zurlick. GroBeres
Unbehagen als die abgeschwéachte BIP-Expansion bereitete jedoch die abwei-
chende Geschaftsentwickiung in den einzelnen Branchen. Veranderungen im
regionalen wirtschaftlichen Umfeld sowie ein allgemein verscharfter Wettbewerbs-
druck trugen auBerdem zur steigenden Zahl von Unternehmensinsolvenzen bei.
Mit einer Ausweitung von nur 8% verbuchten die Ausleihungen der Banken ein-
schlieBlich der Wechselfinanzierungen den bisher geringsten Zuwachs in diesem
Jahrzehnt. An die verarbeitende Industrie wurden sogar 4% weniger Bankkredite
ausgereicht, verglichen mit einer Zunahme von noch 10% im Vorjahr.

Obwohl das Ausland seinen Anteil an der Gesamtnachfrage fir Singapurs
Guter und Dienstleistungen auf Uber 60% vergrdBerte, blieb die einheimische Bau-
wirtschaft 1984 noch der Wachstumsspitzenreiter, gefolgt vom Finanzsektor und
ahnlichen Dienstleistungszweigen. Trotz der Impulse aus dem Wohnungsbaupro-
gramm der offentlichen Hand und dem von der Regierung initiierten Projekt einer
Stadtschnellbahn deuten aber alle Indikatoren auf eine merkliche Beruhigung der
Gesamtaktivitat im Bauwesen hin. Die private Bautétigkeit beschrankte sich schon
1984 weitgehend auf die Fertigstellung von begonnenen Appartements, Hotels,
Buros und Einkaufszentren. Es gab praktisch keine gréBeren neuen Vorhaben
mehr, da ein Uberangebot an privaten Wohn- und Burordumlichkeiten Gber meh-
rere Jahre hinaus prognostiziert wird.

Trotz der festen lokalen Wahrung und stagnierender Auftrage aus Nachbar-
landern fUr Singapurs Erddlraffinerien schloB das Jahr 1984 mit dem geringsten
Handelsdefizit seit 1979. Die bessere AuBenwirtschaftslage spiegelte die héhere
Nachfrage aus den Vereinigten Staaten und, wenngleich im geringeren MaBe, die
anderer Industrieldnder nach Singapurs industrielien Erzeugnissen wider. Dies war
besonders deutlich bei den Tochtergesellschaften multinationaler Unternehmen
aus den USA zu beobachten, die elektronische und andere Artikel an ihre Stamm-
hauser lieferten. Der zweitgroBte absolute Beitrag zum Wachstum des Gesamt-
exports kam von hoheren Lieferungen nach Japan, gefolgt von Verschiffungen
nach Indien, die 1984 um uber 50% hochschneliten.

Die Wahrungsreserven des Stadtstaates erhdhten sich wiederum betrachtlich
dank eines Zahlungsbilanziiberschusses von S$ 3,2 Mrd (1983: S$ 2,2 Mrd). Der
Aktivsaldo beruhte auf vermehrten auslandischen Direktinvestitionen und auf
anhaltenden, umfangreichen Kapitalzuflissen, bei denen Uberweisungen von Aus-
landsbanken zur substantiellen Starkung ihrer lokalen Eigenkapitalbasis eine Rolle
spielten.

Uber das gesamte Jahr gesehen expandierte das Bruttovolumen des Asien-
dollarmarktes in Singapur um 15% auf US$ 128 Mrd. Das war wiederum haupt-
sdchlich auf ein zunehmendes Interbank-Geschéaft zuriickzuflhren. Kredite
an Nichtbanken machten etwa ein Viertel der gesamten Aktiva des Marktes aus,
wohingegen die Einlagen von Nichtbanken sich nur auf ein Sechstel seiner
gesamten Passiva beliefen.

Offizieller Wechselkurs Ende Dezember 1984 (1983): . ....... ... ... ... .. .... US$ = 2,178 (2,127)
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Blick aus einer Seilbahngondel auf das neue
World Trade Centre inmitten der Hafenanlagen
Singapurs. Der Stadtstaat riickte 1984 zum
Ausstellungszentrum Nummer eins in Asien
auf. Der WTC-Gebdudekomplex ist auch das
Domizil der Singapore International Monetary
Exchange (Simex), die im September 1984
den Handel in Financial Futures aufnahm.

Sri Lanka: Zur Gruppe der bedeutenden
Bekleidungsfabriken, die sich in der nahe
Colombo gelegenen Exportproduktionszone
angesiedelt haben, gehdrt die Dial Textile
Industries Limited, Tochtergesellschaft eines
deutschen Textilunternehmens.




Sri Lanka

Haussierende Weltmarktpreise und ein Ernteanstieg bei Sri Lankas wichtigstem
Exportprodukt — Tee — ermoglichten es der Wirtschatt, inr Wachstumstempo von
ungefahr 5% auch im Berichtsjahr beizubehalten. Auf den Londoner Auktionen
kletterten die Teenotierungen auf einen Hochststand. Dies war eine Reaktion auf
den BeschluB Indiens — des groBten Teeproduzenten der Welt — seine Exporte zu
begrenzen, um die rasch wachsende Nachfrage der eigenen Verbraucher zu
decken. Die Verdoppelung der Erlése aus der Teeausfuhr konnte 1984 die Ausfalle
im Touristikbereich mehr als ausgleichen; sie flhrte darliber hinaus zum ersten
substantiellen ZahlungsbilanziiberschuB seit 1977.

Als Folge der ethnischen Unruhen, die im Juli 1983 ausbrachen, erlitt der fur Sri
Lanka bedeutsame Fremdenverkehr einen schweren Rickschlag und konnte sich
davon nur langsam erholen. So kamen beispielsweise im Oktober 1984 noch
immer 15% weniger Touristen auf die Insel als im Oktober 1982. Obwohl auch 1984
die innenpolitische Szene weitgehend von Bemihungen bestimmt war, eine lang-
fristige Beilegung der Auseinandersetzungen und einen Interessenausgleich
zwischen der singhalesischen Mehrheit und der tamilischen Minderheit zu
erreichen, kam man einer Lésung des Konfliktes bis zum Jahresende noch nicht
naher. Nach den Haushaltsansatzen fur 1985 sollen die laufenden Staatsausgaben
im Schnitt nur um 5%, die Zuweisungen zum Verteidigungsetat hingegen um
schatzungsweise 35% aufgestockt werden. '

Neben dem Teeboom profitierte die Volkswirtschaft 1984 von einer héheren

Wertschépfung des Industriesektors. Staatliche Unternehmen, die rund zwei Drittel .

der Industrieproduktion stellen, konnten ihren AusstoB in der Periode Januar bis
Oktober 1984 um 12% steigern. Dazu trug in erster Linie die um 28% hohere
Leistung der lokalen Raffinerie bei, die 1984 ohne Stdrung arbeitete und einen
erheblichen Anteil an der Gesamtproduktion der Staatsbetriebe hat.

Nach sechsjahriger Existenz gehért die nahe Colombo gelegene Exportproduk-
tionszone nach wie vor zu den dynamischsten Zentren moderner Industrietétigkeit
in Sri Lanka. Im Oktober 1984 produzierten dort 61 Fabriken mit einer Belegschaft
von nahezu 30.000 Arbeitern. Die gesamten industriellen Exporte des Landes
(ausgedrickt in Sonderziehungsrechten) nahmen in den ersten 10 Monaten von
1984 um 44% zu, angefihrt von Textilien und Bekleidung (+61%).

Ausgeldst durch das seit 1978 zwischen Sri Lanka und seinen Handelspartnern
bestehende hohe Inflationsgefélle, hat die Rupie stéandig an Wert gegenuber allen
wichtigen Wahrungen - auBer dem franzosischen Franc - eingebuBt. 1984
begrenzten die Behorden das Abgleiten des Wechselkurses zum US-Dollar auf
nicht ganz 5%, um die inflationdren Auswirkungen einer gréBeren Kurskorrektur zu
vermeiden. Die jahrliche Teuerungsrate bewegte sich gemessen am veralteten
Verbraucherpreisindex fur Colombo (1952=100) bis zum dritten Quartal knapp
unter der 20%-Marke.

Der Hohenfiug der Teepreise hat Sri Lankas Handels- und Haushaltsdefizite
betrachtlich verringert. Gleichwohl milderte er nur vorubergehend eine Reihe struk-
tureller Ungleichgewichte. Immerhin hat der unerwartet feste Teemarkt der Regie-
rung etwas mehr finanziellen Spielraum gegeben, die Losung drangender wirt-
schaftlicher Probleme in Angriff zu nehmen, solange die politische Stabilitat eini-
germaBen gewabhrt bleibt.

Offizieller Wechselkurs Ende Dezember1984 (1983):. .. ... .............. US$1=Rs. 26,28 (25,00)

Wirtschaftliche
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Taiwan

Wirtschaftliche
Schliisseldaten

FLACHE:
35.981 km?
BEVOLKERUNG:
18,6 Mio
BRUTTOINLANDSPRODUKT:
US$ 49,8 Mrd (1983)

Wirtschaftswachstum (real)
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Steigende Konsumausgaben in den westlichen Industrielandern, insbesondere
in den Vereinigten Staaten, bildeten auch 1984 die Grundlage fur Taiwans ansehn-
liches Wirtschaftswachstum, das hochste in der asiatisch-pazifischen Region. Das
reale Bruttosozialprodukt weitete sich um 10,9% aus, womit Taiwan vor seinen
scharsten Konkurrenten Hongkong, Korea und Singapur rangierte, mit denen es
zusammen zur Gruppe der Schwellenlander in Asien gezahlt wird. Im Jahresablauf
schwaéchte sich der Wirtschaftsboom allerdings etwas ab. Wahrend noch in den
beiden ersten Quartalen ein Wachstum von Uber 12% registriert wurde, belief es
sich im letzten Quarta!l auf lediglich rund 8%.

Diese Entwicklung ahnelte in gewisser Weise dem amerikanischen Konjunktur-
verlauf im Berichtsjahr. Dies Uberrascht kaum, weil Taiwans Volkswirtschaft stark
auf den Exportsektor angewiesen ist, dessen Erfolg wiederum hauptsachlich von
einer kraftigen Nachfrage aus den USA abhéangt. Die gesamten Exporte machten
US$ 30,5 Mrd aus (+21,2%), wohingegen sich die Importe auf US$ 22,0 Mrd
(+ 8,3%) stellten. Die Exporte bestanden mit 94% Uberwiegend aus Industrie-
gltern. Die HauptstUtze waren dabei elektronische Produkte, deren Ausfuhren um
37% Uber denen des Jahres 1983 lagen, gefolgt von Bekleidung und Schuhen.
Trotz aller BemUhungen, die Absatzmarkte starker zu diversifizieren, nahmen die
Vereinigten Staaten — nach einer abermaligen Steigerung um 31% — nun schon
fast die Halfte aller Exporte auf. Dies unterstreicht die Abhangigkeit Taiwans von
der Verfassung der US-Wirtschaft und der Bereitschaft der dortigen Regierung,
weiterhin eine Handelsbilanzllicke von US$ 10 Mrd zu tolerieren - eine Bereit-
schaft, die allerdings zu schwinden scheint. Die vergleichsweise schwache
Zunahme der Importe, die sich zu 61% aus Rohstoffen zusammensetzten, spiegelte
nicht zuletzt auch die geringe Investitionsbereitschaft wider; denn Ublicherweise
stammt der GroBteil der Maschinen und Ausristungen aus dem Ausland.

Die volkswirtschaftliche Sachkapitalbildung stieg 1984 real um rund 5%. Das
war angesichts der Verringerung in den beiden Vorjahren und dem starken
Anstieg der Industrieproduktion (12%) nicht viel. Eine mégliche Erkiarung des
geringen Investitionsniveaus umfaBt zwei Komponenten. Erstens sind die lokalen
Geschéftsleute nicht Uberzeugt, daB das kraftige Wachstum in den USA anhalt;
deshalb beflirchten sie, daB schrumpfende Exporte sogar die Existenz bereits
etablierter Industriezweige gefahrden kénnten. Zweitens herrscht noch Unent-
schlossenheit hinsichtlich des Einstiegs in Zukunftsindustrien vor. Die damit
einhergehenden strukturellen Anderungen bilden aber eine Voraussetzung fur
Taiwans zukUnftiges Wachstum und Wettbewerbsfahigkeit, da sich andere Lander
im Zuge ihres Entwicklungsprozesses anschicken, die bisher von Taiwan beliefer-
ten Exportmarkte mit inren Gutern zu erobern.

Im Gegensatz dazu brachten ausléndische Investoren der Wirtschaft Taiwans
ein verstarktes Interesse entgegen. Die Regierung genehmigte 1984, unter
EinschluB des Engagements der Auslandschinesen, 174 auslandische Investitions-
antrage. Die geplanten Direktinvestitionen erreichten somit einen neuen Rekord-
umfang von US$ 550 Mio. Die investoren bevorzugten dabei deutlich die Elektro-
und Elektronikindustrien sowie die Chemiebranche. Auf der anderen Seite
autorisierte die Regierung Vorhaben lokaler Unternehmer im Ausland im Wert von
US$ 39 Mio, die damit den Vorjahreswert weit in den Schatten stellten.

Da die inlandische Nachfrage relativ schwach blieb, muBten mit der abflachen-
den wirtschaftlichen Dynamik einige Anbieter aus dem Wettbewerb ausscheiden.
Darlber hinaus belasteten verschiedene groBere, teils betrligerische Bankrotte
das Finanzsystem. Ungeachtet der anschwellenden Geldmenge, die aus dem
Umtausch der Exporterise in lokale Wahrung resultierte, gelang es der Zentral-
bank, die Inflation in Zaum zu halten, indem sie durch die Ausgabe von
Schatzwechseln die Uberschissige Liquiditat absorbierte. Der Preisauftrieb wurde
weitgehend gestoppt, unterstltzt von der bemerkenswerten, wenn auch geringen
Hoéherbewertung des Neuen Taiwan-Dollar gegentiber dem US-Dollar, die flr
niedrigere Importpreise sorgte. Die Wahrungsreserven stiegen auf Uber US$ 15 Mrd
an und Ubertrafen damit deutlich die gesamte Auslandsverschuldung des Landes.

Offizieller Wechselkurs Ende Dezember 1984 (1983): ... ................ US$ 1= NT$ 39,47 (40,27)



Deutsche Autos erfreuen sich steigender
Beliebtheit bef statusbewuBten Verbrauchern
in Ostasien.
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Die East Asiatic Company (Thailand) Limited
feierte kirzlich ihr hundertjhriges Bestehen.

Die Fassade des am Chao Phya FluB
gelegenen Birogebdudes gehért zu den
Wahrzeichen Bangkoks. Im Bild: C. D. Nielsen (links),

Managing Director der Gesellschaft, :
und R. Miiller, Leiter der Eurasbank in Bangkok.




‘Thailand

Alles in allem schnitt die thailandische Wirtschaft 1984 nicht schlecht ab. Die
Regierung hatte der Stabilitdt gegentiber dem Wachstum Vorrang eingeraumt.
Dies fand seinen Ausdruck in einer Reihe restriktiver monetérer und fiskalischer
MaBnahmen, die als Antwort auf das vorjéhrige Rekorddefizit der Handelsbilanz
von US$ 3,7 Mrd ergriffen wurden. im Rahmen dieser MaBnahmen forderte die
Zentralbank die Geschaftsbanken auf, die Eréffnung von Importakkreditiven auf
dem Niveau von 1983 einzufrieren. Zusétzlich wurde spéter der Zuwachs des
Kreditvolumens auf 18% begrenzt. Insbesondere mittlere und kleinere Unterneh-
men hatten unter dieser Kreditplafondierung zu leiden, die allerdings im August
1984 wieder aufgehoben wurde, nachdem der Importanstieg sich offensichtlich
verlangsamte und die Uberhitzung einiger Wirtschaftssektoren nachlieB.

Obwohl das Zusammenwirken dieser Restriktionen und die lebhaftere Aus-
landsnachfrage in den ersten neun Monaten von 1984 eine deutliche Verbesse-
rung der auBenwirtschaftlichen Position mit sich brachten, sah dies die thailan-
dische Regierung anscheinend noch nicht als ausreichend an. Deshalb entschied
sie sich Anfang November fiir eine Abwertung des Baht um 14,8% gegeniber dem
US-Dollar und hob gleichzeitig die Bindung an die amerikanische Wahrung zugun-
sten eines gesteuerten Floatens auf. Davor war der Baht zuletzt Mitte 1981 um 8,7%
abgewertet worden, um den Export anzuregen und den Import zu drosseln. Das
AusmaB der jlingsten Wechselkursanpassung entsprach annéhernd der seitheri-
gen Aufwertung des Baht gegentiber den Wahrungen der Haupthandelspartner
(mit Ausnahme der Vereinigten Staaten).

Trotz der Sparpolitik der Regierung, die sowohl die Konsum- als auch Investi-
tionsneigung dampfte, verzeichnete das reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) mit rund
6% den gleichen Anstieg wie 1983. Einen glinstigen EinfluB auf das gesamtwirt-
schaftliche Wachstum (ibte die relativ kraftige Agrarproduktion aus, die um schét-
zungsweise 3,8% hoher ausfiel (1983: 3,2%). Die Landwirtschaft bleibt der dominie-
rende Sektor der thailandischen Volkswirtschaft: Sie erzeugt ein Viertel des BIP,
beschaftigt zwei Drittel der Erwerbsbevolkerung und bildet zudem die Rohstoff-
grundlage fir weite Teile der verarbeitenden Industrie. In den tbrigen Wirtschafts-
bereichen dehnte sich die Produktion im Berichtsjahr um 6,7% und damit etwas
schwiécher aus als 1983. Wahrend Export- und Agroindustrien ein erhebliches
Wachstumsplus aufwiesen, stand die Fertigung von Fahrzeugen und bestimmten
Baumaterialien im Konjunkturschatten.

Die Regierung filhrte ihr ehrgeiziges Industrialisierungsprogramm an der Ost-
kiste des Landes fort, das auf der Verwendung von Erdgas aus dem Golf von
Thailand aufbaut. Eine Gastrennungsanlage, die eine Schlisselfunktion flr die
zukiinftige Rohstoffversorgung aller anderen Industrien dieser Region einnimmt,
wurde Anfang November nach zweijahriger Bauzeit fertiggestelit.

Da die Abwertung erst zum Jahresende erfolgte, konnten positive Wirkungen
auf den AuBenhandel kaum vor 1985 erwartet werden. Dessenungeachtet nahmen
die Exporte bereits 1984 um 16% auf US$ 7,3 Mrd zu, angefiihrt von Reis, Textilpro-
dukten, integrierten Schaltkreisen und Lebensmittelkonserven. Dies stellte eine
deutliche Umkehr der enttauschenden Exportentwicklung im Vorjahr dar.

_ Strenge Preiskontrollen bei 26 Giitern des Grundbedarfs sowie eingefrorene
Olpreise ermdglichten es, dem abwertungsbedingten Inflationsdruck gegen Ende
der Berichtsperiode erfolgreich zu begegnen. Dennoch ist anzunehmen, daB
gewisse Preis- und Lohnanpassungen im Verlauf von 1985 unvermeidbar sein
werden. Nach nur knapp 1% fiir 1984 gehen deshalb offizielle Projektionen von
einem Anstieg der Lebenshaltungskosten um 6,7% fir 1985 aus.

Offizieller Wechselkurs Ende Dezember 1984 (1983): .................. US$ 1= Baht 27,15 (23,00)

Wirtschaftliche
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49,5 Mio
BRUTTOINLANDSPRODUKT:
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Zur Geschaftsentwicklung

Aufgrund der branchenmaBig sehr unterschiedlichen
Konjunktur in den asiatisch-pazifischen Volkswirtschaften
und als Folge einer selbst auferlegten Beschrankung verlief
die Entwicklung der Bank 1984 wesentlich verhaltener als in
den Vorjahren. Das erweiterte Geschéftsvolumen erhéhte
sich zwar um DM 0,9 Mrd oder 8,2% auf DM 11,6 Mrd,
jedoch handelte es sich um ein Wachstum, das mehr durch
die Schwache der D-Mark als durch das Mehrgeschéft der
Filialen bewirkt wurde. 1984 stand ganz im Zeichen der
Konsolidierung des in den Vorjahren teilweise erheblich
gestiegenen Volumens.

Haupttrédger des Geschafts der Bank waren wiederum
die kurz- und mittelfristigen Kredite an die Nichtbanken-
Kundschatft. Sie dienten liberwiegend der Finanzierung der
Handelsstrome zwischen Europa und Asien sowie inner-
halb des asiatischen Kontinents. Daneben standen wir
lokalen Kunden und europdischen Niederlassungen, wenn
auch im geringeren Umfang, mit Betriebsmittelkrediten zur
Verflgung. Teils wegen fehlender Refinanzierungsmittel, teils
wegen unzureichender Zinsmargen hielten wir uns im lang-
fristigen Kreditgeschéft weitgehend zur{ick.

Ein erfreuliches Wachstum auf DM 3,5 Mrd verzeichneten
die Einlagen unserer Kundschaft, obwohl lokale
Bestimmungen die Gewinnung von Depositen fiir Aus-
landsbanken haufig erschweren. Mit inrem Anstieg von
DM 562 Mio (18,9%) wurde der Zuwachs der kurzfristigen
Kredite voll finanziert, wodurch sich die Refinanzierungs-
quote verbesserte.

Praktisch unverandert blieben die Forderungen an
Kreditinstitute. Dagegen wurde der Wertpapierbestand auf
DM 1,0 Mrd kréaftig aufgestockt. Wir haben damit den Erfor-
dernissen einer ausreichenden Liquiditatshaltung in den
beiden fir uns wichtigsten Wahrungen, US$ und DM,
entsprochen.

Obgleich wie im Vorjahr nennenswerte Kosten zur
Kurssicherung des in den Filiallandern eingesetzten Eigen-
kapitals entstanden, haben der hohere ZinstiberschuB - bei
kaum veranderter Zinsmarge - sowie die anhaltend straffe
Kontrolle des Verwaltungsaufwandes zu einem verbesser-
ten Betriebsergebnis beigetragen. Der Ausbau der EDV-
Systeme der Bank wurde planmaBig fortgesetzt.

Der deutlich gespaltene Konjunkturverlauf in einigen
Filiallandern hat mit zu einer Erhohung der Risiken gefihrt,
die es erforderlich machte, erneut eine substantielle Auf-
stockung der Risikovorsorge vorzunehmen. Allen erkenn-
baren Risiken wurde voll Rechnung getragen - und soweit
der Wertberichtigungsbedarf den verfligbaren Ertrag (iber-
traf — unter Mitwirkung der Aktionarsbanken.

Der Personalbestand der Bank nahm im Berichtsjahr nur
leicht um 35 auf 1.386 Mitarbeiter zu. Der permanent
steigende Leistungsanspruch an die Bank macht es erfor-
derlich, Aus- und WeiterbildungsmaBnahmen besondere
Bedeutung beizumessen. Durch ex- und interne Kurse
haben wir diesen Erfordernissen Rechnung getragen. Dem
Leistungswillen und der Leistungsbereitschaft der Mitarbei-
ter gilt auch an dieser Stelle wieder unser Dank. Mit den
Vertretungen der Mitarbeiter haben wir unverandert
konstruktiv im Geiste einer echten Partnerschaft
zusammengearbeitet.

Die Deutsche Bank Aktiengeselischaft, Frankfurt/Main, ist an unserem
Institut mit Mebrheit beteiligt. :

Die geschéftlichen Beziehungen zur Deutsche Bank Aktiengesellschaft
und den mit ihr verbundenen Unternehmen erstreckten sich auf bank-
lbliche Geschafte.

Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen wurde fiir den
Zeitraum 1.Januar bis 31. Dezember 1984 ein Bericht gemaB § 312 AktG
erstellt. In diesem Bericht haben wir erklart, daB wir nach den Umstéanden,
die uns in dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem unter § 312 AktG fallende
Rechtsgeschafte vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschétt eine
angemessene Gegenleistung erhielten.



Hamburg besitzt eine lange Tradition als Bank- und Bérsenplatz;

der Ursprung seiner Bérse reicht bis in das Jahr 1558 zurlick. Fo

Eingefugtes Bild: Ein »Eurasbanker« aus der Zentrale Hamburg W Vs

informiert Kollegen aus Indonesien und Singapur tber Usancen im Seutschen Wertpapierhande!.

In Ergdnzung ihrer Aktivitdten als Spezialbank flir den asiatisch-pazifischen Raum bietet die Eurasbank
ihren Kunden auch bestimmte Dienstleistungen aus dem Bereich des Investment Banking an.
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Erlauterungen zum JahresabschluB3

BILANZ

Liquiditét

Die Barreserve — Kassenbestand, Guthaben bei der
Deutschen Bundesbank und auslandischen Zentralbanken
und Postscheckguthaben — erhéhte sich von DM 186,0 Mio
auf DM 194,0 Mio. Die Guthaben bei der Deutschen
Bundesbank und bei auslandischen Zentralbanken stiegen
auf DM 188,0 Mio.

Die Summe aus Verbindlichkeiten gegentber Kreditinsti-
tuten und anderen Glaubigern, umlaufenden Eigenen
Akzepten und Sonstigen Verbindlichkeiten betragt
DM 8.538,5 Mio (Voriahr DM 7.822,9 Mio). Das Verhdltnis

_ der Barreserve hierzu (Barliquiditdt) errechnet sich mit 2,3%

(Vorjahr 2,4%).

Die liquiden Mittel insgesamt — Barreserve, Schecks,
fallige Schuldverschreibungen, Zins- und Dividenden-
scheine sowie zum Einzug erhaltene Papiere, bundesbank-
fahige Wechsel, taglich fallige Forderungen an Kreditinsti-
tute, Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen,
bei der Deutschen Bundesbank beleihbare Anleihen und
Schuldverschreibungen sowie ausldndische Anleihen
gleichwertiger Qualitat — stiegen von DM 1.206,6 Mio auf
DM 1.638,5 Mio. Die Deckung der Verbindlichkeiten durch
die liquiden Mittel (Gesamtliquiditit) belduft sich damit auf
19,2% (Vorjahr 15,4%).

Wertpapiere

Die um insgesamt DM 385,6 Mio hcheren Bestande an
Schatzwechseln und unverzinslichen Schatzanweisungen
sowie Anleihen und Schuldverschreibungen dienten Uber-
wiegend der Erflllung von Kapital- und Liquiditatsvorschrif-
ten in der Bundesrepublik und im Ausland.

Wertpapiere in Hohe von nominal DM 247,3 Mio (Vorjahr
DM 229,3 Mio) sowie Ausgleichsforderungen von DM 0,1
Mio waren der Deutschen Bundesbank verpféandet.

Kreditvolumen

Bei einer Zunahme des Kreditvolumens um DM 217,0
Mio (3,2%) erhéhten sich die Forderungen an Kunden um
DM 397,3 Mio (10,6%). Die Wechselkredite sanken um
DM 15,3 Mio (3,0%).

_ Die Zusammensetzung des Kreditvolumens geht aus der
Ubersicht auf Seite 37 hervor.

Von den im Bestand ausgewiesenen Wechseln waren
DM 67,3 Mio bundesbankfahig. Bei den anderen Wechseln
handelt es sich durchweg um solche von einwandfreier
Bonitat, flr die, soweit sie im Besitz unserer Auslands-
niederlassungen sind, die Bestimmungen Uber die Bundes-
bankfahigkeit nicht anwendbar sind.

Neben den vorgenannten Krediten standen wir unserer
Kundschaft mit Avalen und Akkreditiven in Hohe von
DM 2.238,6 Mio (Vorjahr DM 2.121,6 Mio) zur Verfigung.

Allen im Kreditgeschaft erkennbaren Risiken wurde
durch die Bildung von Wertberichtigungen und Rickstellun-
gen, teilweise unter Mitwirkung der Gesellschafter, Rech-
nung getragen.

Beteiligungen
Mit den Beteiligungen sind NachschuBpflichten bis zu
DM 5,1 Mio und eine Eventualhaftung fir die NachschuB-
pflicht anderer Gesellschafter der Liquiditats-Konsortialbank
GmbH, Frankfurt/Main, verbunden.
_Die Einzahlungsverpflichtungen aus Beteiligungen betra-
gen DM 0,4 Mio.

Sachanlagen

Die Position Grundstiicke und Gebaude verringerte sich
auf DM 3,9 Mio nach laufenden Abschreibungen in Hohe
von DM 0,1 Mio.

Die Betriebs- und Geschaftsausstattung stieg nach
Zugangen von DM 8,9 Mio, Abgangen von DM 0,4 Mio,
laufenden Abschreibungen von DM 5,6 Mio sowie Sonder-
abschreibungen von DM 0,7 Mio auf DM 17,7 Mio.

Sonstige Aktivposten

Die Position Sonstige Vermbgensgegenstande in Héhe
von DM 36,0 Mio enthalt erworbene Sachwerte in Hohe von
DM 16,0 Mio, die zur baldigen VerdauBerung bestimmt sind,
Steuererstattungsanspriiche, Mietkautionen und andere
Sicherheitsleistungen.

Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von DM 23,2
Mio beinhalten im wesentlichen Zins- und Mietvoraus-
zahlungen.

Fremde Gelder

Die Fremden Gelder nahmen im Berichtszeitraum um
DM 790,8 Mio (10,5%) auf DM 8.351,5 Mio zu.

Der Anteil der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
erhohte sich geringfligig auf 42,3%.

Einzelheiten Gber die Entwicklung der Fremden Gelder
ergeben sich aus der Ubersicht auf Seite 37.

Eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf sanken um
DM 75,2 Mio auf DM 185,2 Mio. Es handelt sich tber-
wiegend um Akzeptkredite unserer Auslandsniederlassun-
gen zur Finanzierung von Kundenkrediten, die in Uberein-
stimmung mit auslandischen Geldmarktusancen begeben
wurden.

Riicksteltungen

Die mit dem Teilwert passivierten Pensionsriickstellun-
gen wurden aufgrund versicherungsmathematischer
Berechnungen um DM 1,1 Mio erhéht.

Die mit DM 86,5 Mio (Vorjahr DM 74,8 Mio) ausgewiese-
nen anderen Riickstellungen enthalten neben Ruckstellun-
gen fur Kreditrisiken, Steuern und andere der Hohe nach
ungewisse Verbindlichkeiten den Teil der Sammelwert-
berichtigungen, der nicht von Aktivposten der Bilanz
abgesetzt werden kann.



Kreditvolumen

Kundenforderungen
kurz- und mittelfristig . . .
langfristig ............. ...

Wechselkredite ..............
Kredite an Kreditinstitute . ......

Kreditvolumen insgesamt ......

Fremde Gelder

Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten ’
taglich faflige Gelder ........
Termingelder . .............
von der Kundschaft bei Dritten
benutzte Kredite ...........

Verbindlichkeiten gegeniber Kunden

taglich fallige Gelder ........
Termingelder . .............
Spareinlagen. .............

Fremde Gelder insgesamt

Beteiligungen
mit Buchwerten von mehr
als DM 0,1 Mio

~ in Mio DM - ‘—in Mio DM -

Ende 1984 Ende 1983

DM 3.539,7 = 51,2% DM31729 = 474%
DM 5910 = 86% DM 5605 = 8.4%
DM 4.130,7 =~ 59,8% DM37334 = 558%
DM 4960 = 72% DM 5113 = 7.6%
DM 22842 = 33,0% DM24492 = 366%
DM 6.910,9 = 100,0% DMB6.6939 = 1000%
Ende 1984 Ende 1983

DM 7527 = 9,0% DM 5557 — 74%
DM 4.062,6 = 487% DM4.0270 = 533%
DM 0,7 = 00% DM 44 = 0.0%
DM 4.816,0 = 57,7% DM45871 = 60,7%
DM 6001 = 72% DM 5015 = 6,6%
DM 29253 = 350% DM2461,1 = 326%
DM 101 = 0,1% DM 110 = 01%
DM 35355 = 423% DM29736 = 393%
DM 8.351,5 = 100,0% DM75607 = 1000%

Sonstige

European Asian of Australia Ltd.,
Sydney

European Asian Finance (HK) Ltd.,
Hongkong

European Asian Capital B.V,
Amsterdam

PT. Euras Buana Leasing
Indonesia, Jakarta

Export Credit Insurance
Corporation of Singapore Ltd.,
Singapur
Liquiditats-Konsortialbank
GmbH, Frankfurt/Main

AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH,

Frankfurt/Main

Credit Guarantee Corp.
Malaysia Berhad, Kuala Lumpur
Deutsch-Indonesische
Tabak-Handels-GmbH, Bremen
Deutsch-Indonesische
Tabak-Handels-GmbH & Co. KG,
Bremen .

Society for Worldwide

Interbank Financial
Telecommunication S.C.
(SWIFT), Brissel

European Asian Bank
(Hongkong) Nominees Ltd.,
Hongkong

European Asian Bank

(Singapore) Nominees Priv. Ltd.,

Singapur

European Asian Nominees
(Malaysia) Sdn. Bhd.,

Kuala Lumpu(

Gesellschaft zur Finanzierung
von Industrieanlagen mbH,
Frankfurt/Main

Malaysia Export Credit
Insurance Berhad, Kuala Lumpur
Privatdiskont AG,
Frankfurt/Main

Sonstige Passivposten

Die Sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von DM 1,6 Mio
und Rechnungsabgrenzungsposten von DM 18,9 Mio
enthalten Verpflichtungen auBerhalb des Bankgeschéfts wie
Abfuhrungsverpflichtungen bzw. empfangene Miet-,
Provisions- und Zinsvorauszahlungen.

Vom Sonderposten mit Riicklageanteil in Hohe von
DM 6,5 Mio wurden DM 1,2 Mio in Ubereinstimmung mit
dem Entwicklungslander-Steuergesetz aufgelost.

Eventualverbindlichkeiten
Die Indossamentsverbindlichkeiten aus weitergegebe-
nen Wechseln stiegen um DM 10,2 Mio auf DM 230,4 Mio.
Die Verbindlichkeiten aus Burgschaften, Wechsel- und
Scheckbirgschaften sowie aus Gewéhrleistungsvertrdgen
erhohten sich um DM 117,0 Mio auf DM 2.238,6 Mio (5,5%).
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Ertrag des Geschéftsvolumens

Den von DM 727,8 Mio auf DM 1.002,9 Mio gestiegenen
Zinsen und zinsdhnlichen Ertrdgen aus Kredit- und Geld-
marktgeschaften einschlieBlich laufender Ertrage aus
festverzinslichen Wertpapieren standen von DM 547,2 Mio
auf DM 792,9 Mio gestiegene Zinsen und zinsdhnliche Auf-
wendungen gegeniber. Der auf DM 210,0 Mio gestiegene
ZinsuberschuB war durch die Stérke einiger bedeutender
Fremdwahrungen, in denen die Niederlassungen bilanzie-
ren, positiv beeinfluBt.

Ertrag aus dem Dienstleistungsgeschift

Die Netto-Provisionen und anderen Ertrdge aus dem
Dienstleistungsgeschéft sanken um DM 4,5 Mio auf
DM 38,4 Mio.

Andere Ertrige

Die mit DM 3,5 Mio ausgewiesenen anderen Ertrdge
einschlieBlich der Ertrage aus der Aufidsung von Rickstel-
lungen im Kreditgeschéft sind im zuldssigen Rahmen mit
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und Wertpapiere sowie Zufihrungen zu Ruckstellungen im
Kreditgeschéft kompensiert. Sie enthalten unter anderem
Mietertrage und Steuerrlickerstattungen fir Vorjahre.

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und Wertpapiere sowie Zufiihrungen
2u Riickstellungen im Kreditgeschaft

Durch weiter gestiegene Risiken im Kreditgeschaft
erhohten sich die Aufwendungen fir die Risikovorsorge
gegenliber dem Vorjahr betréchtlich.

Hamburg, den 26. Februar 1985

Verwaltungsaufwand

Die Personalaufwendungen stiegen durch Neueinstellun-
gen im Zuge des weiteren Ausbaus der Bank und durch
Erhéhung der tariflichen und freiwilligen Leistungen an
unsere Mitarbeiter um DM 10,7 Mio auf DM 63,9 Mio (20,1%).
Die Zahl der Mitarbeiter hat sich gegeniiber dem Vorjahr um
35 auf 1.386 erhoht.

Der Sachaufwand erhohte sich von DM 33,2 Mio auf
DM 40,4 Mio (21,7%).
_ Der Zuwachs im Verwaltungsaufwand wurde durch
Anderung der Wahrungsrelationen in nicht unwesentlichem
Umfang bestimmt.

Steuern

Der Aufwand flr Steuern vom Einkommen, vom Ertrag
und vom Vermégen betrug wie im Vorjahr DM 32,2 Mio.

Die Sonstigen Steuern in Hohe von DM 3,8 Mio enthalten
im wesentlichen auslandische Verkehrsteuern.

Andere Aufwendungen

Die Gesamtbezlige des Vorstandes betrugen einschlieB-
lich Nachzahlungen fir Vorjahre DM 971.265,—. Friihere
Vorstandsmitglieder oder deren Hinterbliebene erhielten
Bezlige von DM 158.084,—-. Fiir den Aufsichtsrat wurden
Vergutungen in Hohe von DM 45.500,-- berlcksichtigt.

DER VORSTAND



Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat wurde im vergangenen Jahr in Sitzungen und zahlreichen
Besprechungen (ber die geschaftliche Entwicklung, die Liquiditat und die Ertrags-
lage der Bank sowie Uber grundséatzliche Fragen der Geschéftspolitik kontinuier-
lich unterrichtet und hat dartber mit dem Vorstand beraten.

Die aufgrund von Gesetz und Satzung genehmigungspflichtigen Geschéftsvor-
falle wurden dem Aufsichtsrat vorgelegt und mit dem Vorstand behandelt. Einzel-
vorgange von groBerer Bedeutung, insbesondere auch aus dem Bereich des
Kreditgeschéfts, wurden mit dem Vorstand regelmaBig erérert.

Der vorliegende JahresabschluB und der Geschéaftsbericht sind unter Einbezie-
hung der Buchfiihrung von der durch die Hauptversammlung als AbschluBprufer
gewahlten TREUVERKEHR AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt/Main,
gepruft und mit den gesetzlichen Vorschriften sowie der Satzung ibereinstimmend
befunden worden. Aus dem Priifungsbericht, von dem der Aufsichtsrat zustim-
mend Kenntnis genommen hat, ergeben sich keine Beanstandungen.

AuBerdem hat der Aufsichtsrat den JahresabschluB zum 31. Dezember 1984
und den Geschaéftsbericht selbst gepriift. Nach dem abschlieBenden Ergebnis
dieser Prifung werden Einwendungen nicht erhoben.

Der Aufsichtsrat billigt den vom Vorstand aufgesteliten JahresabschluB, der
damit festgestellt ist.

Die TREUVERKEHR AG Wirtschaftsprifungsgeselischaft hat ebenfalls den
Bericht des Vorstandes Gber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
geprift und mit folgendem Bestatigungsvermerk versehen:

»Nach unserer pflichtmaBigen Prifung und Beurteilung bestatigen wir,

daB

1. die tatséchlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften die Leistung der
Gesellschaft nicht unangemessen hoch war.«

Der Aufsichtsrat hat von dem Bericht Gber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen und von dem hierzu erstatteten Prifungsbericht der TREUVERKEHR
AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft zustimmend Kenntnis genommen. Nach dem
abschlieBenden Ergebnis der Priifung erhebt der Aufsichtsrat keine Einwendungen
gegen die Erklarung des Vorstands am SchluB des Berichts Uber die Beziehungen
zu verbundenen Unternehmen.

In der Sitzung vom 13. Mérz 1985 wurden anstelle der aus dem Vorstand
ausgeschiedenen Herren Michael Bshm und J. Nikolaus Korsch die Herren Hans
Henning Offen und Alfred Steffen zu Mitgliedern des Vorstands bestellt.

Hamburg, den 22. Mé&rz 1985 DER AUFSICHTSRAT

Vorsitzender
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Jahresbilanz
zum 31. Dezember 1984

Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1.Januar bis 31. Dezember 1984
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European Asian Bank .cevcesesorasr

darunter: Besitz von mehr als dem 10. Teil der Anteile einer Kapital-
gesellschaft oder bergrechtlichen Gewerkschatft
ohne Beteiligungen ............... ... ... ... DM -—
Forderungen an Kunden mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist
von
a)wenigeralsvierJdahren .. ... ... ... . . i i i

3.539.731.572,41

AKTIVA
31.12.1983
DM DM TDM
Kassenbestand ....... ... . . . .. .. e e 5.874.346,05 6.016
Guthaben bei der DeutschenBundesbank ................ ... ... 62.322.862,91 61.720
Guthaben bei ausldndischen Zentralbanken .. .......... ... .. ... ... ... 125.665.500,21 118.151
Postscheckguthaben . ......... .. ... . ... s 113.127,06 150
-Schecks, féllige Schuldverschreibungen, Zins- und Dividendenscheine sowie
zumEinzug erhaltene Papiere . . ............. ... i i 1.535.968,99 3.209
WECRSEl . e 265.559.992,81 291.048
darunter:
a) bundesbankfahig . ......... ... ...l DM 67.307.352,25
b) eigene Ziehungen ....................... DM 393.979,30
Forderungen an Kreditinstitute
a)taglich fallig .. ... .. . . e 345.637.149,39 301.033
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist von
ba) wenigeralsdreiMonaten ........ ... ... . it 708.800.426,70 654.662
bb) mindestens drei Monaten, aber weniger als vier Jahren ............ 2.262.925.786,96 2.399.688
bc) vierJahrenoderfénger. ... i 21.348.847,39 49.566
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen SLecg U SEC
a)desBundesundderLander............... ... . ... il -— -
D) SONSHIGE .. .ot 19.518.158,37 19.518.158,37 24.039
Anleihen und Schuldverschreibungen
a) mit einer Laufzeit bis zu vier Jahren
aa) des Bundesundderlénder ................. DM -— -
ab) von Kreditinstituten . . ....................... DM 14.166.221,67 46.117
ac)sonstige . ...l DM 55.991.160,07 70.157.381,74 20.754
darunter: beleihbar
bei der Deutschen Bundesbank . . . .. DM -—
ausléndische Anleihen
gleichwertiger Qualitat ............ DM 70.157.381,74
b) mit einer Laufzeit von mehr als vier Jahren
ba) des BundesundderlLénder ................. DM 311.041.898,57 187.035
bb) von Kreditinstituten .. ....................... DM 405.776.802,84 227.276
beysonstige .......... .l AP DM 233.088.071,42 949.906.772,83 148.830
darifteritoieinbar 1.020.064.154,57 630.012
bei der Deutschen Bundesbank . . . .. DM 329.616.954,12
auslandische Anleihen
gleichwertiger Qualitat ............ DM 610.798.553,04
Wertpapiere, soweit sie nicht unter anderen Posten auszuweisen sind
a) bérsengéngige Anteile und Investmentanteile ....................... 10.907.080,85 3.249
b) sonstige Wertpapiere . ....... .. ... ... ... i ——= -
10.907.080,85 3.249

3.172.912
560.447

b)vierdahrenoderlanger ... ... .. ... .. ... i 591.024.153,——
4.130.755.725,41 3.733.359
darunter:
ba) durch Grundpfandrechte gesichert .. .......... DM  3.038.583,--
bb) Kommunaldarlehen . ........................ DM 1.016.144,——
Ausgleichsforderungen gegen die éffentlicheHand ... .................... 162.624,45 171
Durchlaufende Kredite (nur Treuhandgeschéfte) ......................... 18.446.395,43 300
BeteiliguNngen ... ... e e 26.906.711,50 26.907
darunter: an Kreditinstituten . .............. ... ... ... DM 22.962.384,95
Grundstiicke und Gebdude . ..... .. ... .. .. 3.917.571,38 4.061
Betriebs- und Geschéftsausstattung . .............. .. ... . i, 17.672.029,56 15513
Sonstige Vermégensgegenstande . ........... .. e 36.025.966,54 19.918
Rechnungsabgrenzungsposten ............... .. it 23.168.926,10 12.131
SUMME DER AKTIVEN 9.107.329.352,63 8.354.903
In den Aktiven und in den Ruckgriffsforderungen aus den unter der Passivseite vermerkten Verbind-
lichkeiten sind enthalten
a) Forderungen an verbundene Unternehmen . ............. .. .. . . it 313.256.195,17 230.488
b) Forderungen aus unter § 15 Abs. 1Nr. 1bis 6, Abs. 2 des Gesetzes liber das Kreditwesen fallenden
Krediten, soweit sie nicht untera) vermerktwerden .......... ... ... ... ... ... oL 31.268.651,80 26.985




JAHRESBILANZ zum 31. Dezember 1984

PASSIVA
31.12.1983
DM DM DM TDM
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
a)taglichfallig ......... ... ... ... ........ 752.737.791,72 555.703
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist
von
ba) wenigeralsdreiMonaten ................ 804.661.089,08 941974
bb) mindestens drei Monaten, aber weniger als
vierdahren ........ ... ... . ... .. 2.419.050.959,61 2.533.630
bc) vier Jahrenoderlénger.................. 838.921.421,90 4.062.633.470,59 551.380
darunter:
vor Ablauf von vier Jahren
fallig ................ DM 249.238.954,19
c) von der Kundschaft bei Dritten benutzte
Kredite ...... ... ... . ... . il 721.571,93 4.404
4.816.092.834,24 4.587.091
Verbindlichkeiten aus dem Bankgeschéft gegenuber
anderen Glaubigern
a)taglichfallig ........... ... ... ... ... ... ... 600.102.729,76 501.525
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungs-
frist von
ba) weniger alsdreiMonaten ................ 1.190.063.163,54 1.149.315
bb) mindestens drei Monaten, aber weniger als
vierdahren ......... ... .. ... o, 1.502.050.913,43 1.035.948
bc) vier Jahrenoderlanger.................. 233.225.253,89 2.925.339.330,86 275878
darunter: LSS
vor Ablauf von vier Jahren
fallig ................ DM 74.161.702,74
c) Spareinlagen
ca) mit gesetzlicher Kiindigungsfrist .......... 2.482.765,16 3.228
cb)sonstige ........... .. ... il 7.615.355,63 10.098.120,79 7.720
3.535.540.181,41 2.973.614
Eigene Akzepte und Solawechselim Umlauf . ... .. .. 185.198.580,87 260.375
Durchlaufende Kredite (nur Treuhandgeschaéfte) .. .. 18.446.395,43 300
Ricksteliungen
a) Pensionsrickstellungen .................... . 8.614954,— 7.526
b) andere Rickstellungen . .................... 86.489.983,87 74.772
95.104.937,87 82.298
Sonstige Verbindlichkeiten ...................... 1.638.410,54 1.811
Rechnungsabgrenzungsposten .. ................ 18.929.415,27 11.877
Sonderposten mit Riicklageanteil nach
Entwicklungslander-StG ....... e 6.527.797,— 7.686
Grundkapital . . ....... ... 196.000.000,—- 196.000
Offene Rucklagen
a) gesetzliche Rucklage ...................... 209.750.800,—- 209.751
b) andere Ricklagen (einschlieBlich
DM 20.000.000,—- Bilanzgewinn 1983) ........ 24.100.000,—- 4100
233.850.800,—- 213.851
Bilanzgewinn ......... . ... .o -— 20.000
SUMME DER PASSIVEN 9.107.329.352,63 8.354.903
Eigene Ziehungen imUmlauf . ..... ... .. i ittt ittt in i enaeeneananannn 263.801.053,99 182.553
darunter:
den Kreditnehmern abgerechnet .............. ... ... ... .... DM ——
Indossamentsverbindlichkeiten aus weitergegebenenWechseln . ............................ 230.427.040,79 220.251
Verbindlichkeiten aus Burgschaften, Wechsel- und Scheckbiirgschaften sowie aus Gewéhrleistungs-
A= 5 (= o T=T o PP 2.238.590.435,65 2.121.559
Sparpramien nach dem Sparpramiengesetz . ... .. . i i e e 509,20 1
In den Passiven sind an Verbindlichkeiten (einschlieBlich der unter der Bilanz vermerkten
Verbindlichkeiten) gegeniber verbundenen Unternehmenenthalten . ........................ 734.251.252,95 668.117
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

AUFWENDUNGEN
1983
DM DM TDM
Zinsen und zins&hnliche Aufwendungen . ............................ 792.862.951,61 547.183
Provisionen und &hnliche Aufwendungen flr Dienstleistungsgeschéfte . . . . 2.829.154,96 1.229
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und Wertpapiere
sowie Zufiihrungen zu Ruckstellungen im Kreditgeschaft ............... 104.035.685,69 80.887
Gehalterund LOhNe . . ... ... i e 53.516.079,75 44.238
Soziale AbGabEN .. ... .. 3.863.805,55 3.329
Aufwendungen fur Altersversorgung und Unterstitzung ................ 6.502.301,23 5.650
Sachaufwand firdas Bankgeschéft .. ............... .. ..o i, 40.423.688,57 33.227
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Grundstlcke und Geb&ude
sowie auf Betriebs- und Geschéftsausstattung ........................ 6.408.289,16 4.845
Steuern
a) vom Einkommen, vom Ertrag und vom Vermégen . ................. 32.226.988,67 32.245
bysonstige . ... .. 3.783.109,15 3.944
36.010.097,82 36.189
Sonstige Aufwendungen ... ... ... ..t 2.573.064,07 1.068
JahrestberschuB . . ... . o i i e e - 20.000
SUMME DER AUFWENDUNGEN 1.049.025.118,41 777.845

JahresuberschuBB .. ... .. .. ... ... .. ... ... ....
Entnahmen aus offenen Ricklagen . ................

Einstellungen aus dem JahrestberschuB3 in offene
Rucklagen ... ... .. .. .. . i

Bilanzgewinn ....... ... ...

Im Berichtsjahr wurden DM 818.814,02 Pensionszahlungen einschlieBlich
Zahlungen an den Beamtenversicherungsverein des Deutschen Bank- und
Bankiergewerbes (a.G.), Berlin, geleistet. Fur die folgenden finf Geschéfts-
jahre rechnen wir mit Versorgungszahlungen in Héhe von 105%, 110%, 116 %,
122% und 128% dieses Betrages.

Hamburg, den 26. Februar 1985

EUROPEAN ASIAN BANK AG
Der Vorstand

Béhm Korsch Woyadt



fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 1984

ERTRAGE
1983
DM DM TDM
Zinsen und zinséhnliche Ertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschaften ... 919.668.623,76 680.574
Laufende Ertrage aus
a) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen........ 82.972.901,39 47.133
b)anderenWenrtpapieren . ..........c...ioitiiiiiiiii i 258.340,63 36
c)Beteiligungen ...... ... ... il 23.562,50 24
83.254.804,52 47.193
Provisionen und andere Ertrage aus Dienstleistungsgeschéften .......... 41.225.275,59 44113
Andere Ertrage einschlieBlich der Ertrige aus der Aufldsung von Rick-
stellungen imKreditgeschaft . ........... . ... il 3.468.108,—— 2.193
Ertrage aus der Aufldsung von Rickstellungen, soweit sie nicht unter
,Andere Ertrége” auszuweisensind . .......... .. i i iiiii i 249.868,54 2.947
Ertrage aus der Auflésung von Sonderposten mit Riicklageanteil . ... ... .. 1.158.438,—— 825
SUMME DER ERTRAGE 1.049.025.118,41 777.845
‘ 1983
‘ TOM
20.000
| 20.000
|
Die Buchfithrung, der JahresabschluB und der Geschéaftsbericht entsprechen nach unserer pflichtm4Bigen
Prufung Gesetz und Satzung.
Hamburg, den 28. Februar 1985
TREUVERKEHR AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fandré Brackert
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Eurasbank im Uberblick

Struktur

Die in Hamburg ansassige Eurasbank kann auf eine fast
hundertjéhrige Tradition in Asien zurickblicken. Sie wurde
1889 als Deutsch-Asiatische Bank mit Sitz in Schanghai
gegrundet und erhielt ihren heutigen Namen 1972, als der
Aktionarskreis auf die Mitgliedsbanken der Ebic (European
Banks International) erweitert wurde. Andere Gemein-
schaftsunternehmen dieser Bankengruppe sind die
European American Bank und die European Banking
Group.

Das Kapital der Eurasbank wird gegenwartig wie folgt
gehalten:

Deutsche Bank AG, Deutschland (60%)
Creditanstalt-Bankverein, Osterreich (22%)
Amsterdam-Rotterdam Bank, Niederlande (9%)
Société Générale de Banque, Belgien (9%).

Als Spezialbank fur Geschéfte im asiatisch-pazifischen
Raum unterhélt die Bank ein Netz von Filialen,
Reprasentanzen und Affiliationen in

AUSTRALIEN Reprasentanz Sydney
(zustandig fur Australien und Neuseeland)
European Asian of Australia Limited,
Sydney -~ Melbourne

HONGKONG Filiale Hongkong mit 8 Stadtzweigstellen
European Asian Finance (HK) Limited
INDIEN Filiale Bombay
INDONESIEN Filiale Jakarta
P.T. Euras Buana Leasing Indonesia, Jakarta
JAPAN Repréasentanz Tokyo
KOREA Filiate Seoul
Filiale Pusan
MACAU Filiale Macau
MALAYSIA Filiale Kuala Lumpur
PAKISTAN Filiale Karachi
Filiale Lahore
PHILIPPINEN Offshore-Niederlassung Manila
SINGAPUR Filiale Singapur
SRI LANKA Filiale Colombo
TAWAN Filiale Taipei
THAILAND Filiale Bangkok

Dienstleistungen

Die Bank bietet ihren Kunden ein breites Spektrum von
Dienstleistungen im nationalen und internationalen
Geschatt. Hierzu gehdren im wesentlichen:

@ Finanzierungen in Landeswéhrung

Australischer Dollar
Baht (Thailand)
Hongkong-Dollar
Indische Rupie
Pakistanische Rupie
Pataca (Macau)
Ringgit (Malaysia)
Rupiah (Indonesien)
Singapur-Dollar
Sri-Lanka-Rupie
Neuer Taiwan-Dollar
Won (Korea)

® Alle Arten von dokumentaren Zahlungen im
AuBenhandel

@ [nternationale Handelsfinanzierungen
® Geldtransfers
® Devisenhandel

® Burgschaften und Garantien in Landes- und
Fremdwahrung

® On- und Offshore-Finanzierungen in international
handelbaren Wahrungen

@ Mittel- und langfristige Finanzierungen fir Projekte
im asiatisch-pazifischen Raum (gegebenentfalls unter
Einbeziehung von Exportfinanzierungsmaoglichkeiten
in Europa und den USA)

® MaBgeschneiderte Im- und Exportzahlungsmodelle
@ Einlagenkonten in Landes- und Fremdwahrung

® Wertpapiergeschafte, Anlageberatung und
Vermogensverwaltung

@ Vermittlungs- und Beratungsdienste: Anbahnung von
internationalen Handelskontakten, Unterstiitzung
bei der Planung und Vorbereitung von Direkt-
investitionen im Ausland.



Geschiiftsleitung - Zentrale - Niederlassungen

Zentrale

European Asian Bank AG
Geschéftsraume:

Neuer Wall 50

D-2000 Hamburg 36
Postanschrift:

Postfach 101920

D-2000 Hamburg 1

Tel.: (040) 3614 6-0

Telex: 215224-0 ead

Vorstand

Hans Henning Offen
Alfred Steffen

Tjark H. Woydt

Unternehmensfinanzierung
Jan Imbeck
Direktor
Lutz-Henning Pabst
Direktor

Erika Bellstedt
Abteilungsdirektorin
Holger F.des Coudres
Abteilungsdirektor
Rolf Dérges
Abteilungsdirektor
Roland Framhein
Abteilungsdirektor
Hans-Peter Hecker
Abteilungsdirektor
Douglas T. Neilson
Abteilungsdirektor
Heinz J. Pollender
Abteilungsdirektor
Jurgen Zieler
Abteilungsdirektor

Internationale
Finanzierungen
John A Miles
Direktor

Banken
Jan Imbeck
Direktor

Treasury

Manfred Schauer
Regional Treasurer
Friedrich von Nathusius
Senior Asst. Manager

Anlageberatung/
Vermogensverwaltung
Dieter Haarmann
Abteilungsdirektor

Rechts- und
Steuerangelegenheiten
Dr. Glnther Sattelhak
Syndikus

Gunnar Kaul

Justitiar

Volkswirtschaft
Offentlichkeitsarbeit
Michael Niss
Abteilungsdirektor

Organisation
Hermann Schellbach
Direktor

Klaus Hentschel
Abteilungsdirektor
Christa Rohi
Abteilungsdirektorin

Personal
Uwe Rummert
Abteilungsdirektor

Rechnungswesen
und Planung
Gunnar Kruse
Stellv. Direktor
Heinrich Wende
Abteilungsdirektor

Revision
Archibald B. Davidson
Inspektor

Filiale Hamburg

European Asian Bank AG
Filiale Hamburg
Geschaftsraume:
Neuer Wall 50
D-2000 Hamburg 36
Postanschrift:
Postfach 101920
D-2000 Hamburg 1
Tel.: (040) 36146-0
(0 40) 37 2091 (forex)
Telex: 215224-0 ead
2163 235 eur d (forex)

Geschéftsleitung
Reinhold Hippel
Direktor

Peter Lang
Abteilungsdirektor
Heinz-Georg Moschkau
Abteilungsdirektor
Peter Ruge
Prokurist

Helmut Fleischer
Prokurist

Jurgen Jesse
Prokurist

Devisen-/Geldhandel
Detlef Keitsch
Abteilungsdirektor
Gerd Rollar

Prokurist

Das Gebdude unserer Bank in Hamburg liegt an
einem der alten Fleete der City.
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Auslandsniederlassungen

AUSTRALIEN & NEUSEELAND

European Asian Bank

Representative Office for

Australia and New Zealand
Geschaftsraume:

1st Floor, 6 Bridge Street

Sydney, New South Wales 2000
Postanschrift:

PO. Box N117

Grosvenor Street

Sydney, New South Wales 2000

Tel.: 2413867

Telex: eur aa 71199

Senior Representative:

D. M. R. {Ray) Payne

Representative:

R. J. (Bob) Fawbert

Affiliation
European Asian of Australia Limited
Sydney — Main Office
Geschéftsraume:
19th Level, Trans City House
15 Castlereagh Street
Sydney, New South Wales 2000
Postanschrift:
G.PO. Box 545
Sydney, New South Wales 2001
Tel.: (02) 238 8000
(02) 2321177 (forex)
(02) 2351599 (money market)
Telex: eaal aa 74374
eaalfx aa 75387 (forex)
eadeal aa 74373 (money market)
General Manager - Australia:
Kevin H. Cain .
Manager - Loans:
Erdmann R. G. Vogt
Manager — Administration:
John McGregor
Treasurer:
John R. Collier
Dealer - Foreign Exchange:
Karl Broecker

Melbourne Branch

Level 4, 34 Queen Street
Melbourne, Victoria 3000

Tel.: (03) 614 4288

(03) 612611 (money market)

Telex: eaal aa 136122

State Manager - Victoria:
Gregory S. Ficken

HONGKONG
European Asian Bank
Hongkong Branch
~ Main Office
New World Tower
16-18 Queen’s Road C.
G.P.O. Box 3193
Hongkong
Tel.: 5-84304 00

5-26 3060 (forex)
Telex: 73 498 euras hx

65355 euras hx (forex)

Aberdeen Sub-Branch
Tel.: 5-5464 27

Hung Hom Sub-Branch
Tel.: 3-6393 52

Kwai Chung Sub-Branch
Tel.: 0-28 34 11

Kwun Tong Sub-Branch
Tel.: 3-4113 84

Mongkok Sub-Branch
Tel.: 3-815394

San Po Kong Sub-Branch
Tel.: 3-27 8191

Telford Gardens Sub-Branch
Tel.: 3-75716 11

Tsimshatsui Sub-Branch
Tel.: 3-66 4357

General Manager:
Hans-Martin Konrad
Dep. Managers:

Edgar Heider

Peter Palmer-Barnes
Managers — Loans:
Michael Jones

Nicholas Pertwee
Manager - Investments:
Wolf-Peter Berthold
Manager - Bills:

Jirgen Kaebe

Manager — Operations:
Kwan Kwong Hon
Manager — Sub-Branches:
Hau Hin Law

Regional Treasurer:
Manfred Schauer

Affiliation

European Asian Finance (HK) Limited
New World Tower
16-18 Queen’s Road C.
Hongkong

Tel.: 5-843 0506

Telex: 63 841 eafhk hx
Managing Director:
Rogers D. LeBaron
Associate Director:
Thomas Pyle

INDIEN

European Asian Bank
Bombay Branch
Tulsiani Chambers
Post Bag 9995
Nariman Point
Bombay-400 021
Tel.: 223262

243237 (forex)
Telex: 114042 eura in

113313 eura in (forex)

Manager:
Heinz P&hisen
Dep. Manager:
Harkirat Singh

International Finance Group
for South Asia

Regional Director:

Vijay V. Meghani

INDONESIEN
European Asian Bank
Jakarta Branch
Eurasbank Building
80 JI. Imam Bonjol
PO. Box 135
Jakarta 10002
Tel.: 331092

333035/331502 (forex)
Telex: 44114 euras ia

45841 euras ia (forex)

Manager:
Klaus Zeidler
Dep. Manager:
Budhy G. W. Budhyarto
Manager - Operations:
Bernd K. Sperber
Sr. Asst. Managers - Loans:
Mohammad D. Achberia
Bernd Lindner

Affiliation

P.T. Euras Buana Leasing Indonesia

Eurasbank Building

80 JI. Imam Bonijol

PO. Box 3550

Jakarta 10002

Tel.: 337394
334309

Telex: 44114 euras ia

President Director:

Klaus J. Michels

Director:

Na'an Laurimba

JAPAN
European Asian Bank
Tokyo Representative Office
Geschéftsraume:
Yurakucho Denki Building-S/12F
1-7-1, Yurakucho, Chiyoda-ku
Tokyo 100
Postanschrift:
C.PO.Box 577
Tokyo 100-91
Tel.: (03) 216-3581
Telex: j 23860 eurastyo
Manager:
Glnter F. Strauch

KOREA

European Asian Bank

Seoul Branch

51-1 Namchang-Dong

Chung-Ku

CPO.Box 8904

Seoul 100

Tel.: 754-3071
777-9010 (forex)

Telex: k 26 353 euras

k 25999 euras (forex)

Manager:

John Duthie

Dep. Manager:

Richard Schneider



European Asian Bank
Pusan Branch

44, 2-ka, Chungang-Dong
Chung-Ku

Pusan P.O. Box 789
Pusan

Tel.; 23-8971-75

Telex: k 52 461 euras ps
Manager:

Kun 1|, Chung

MACAU

European Asian Bank
Macau Branch

97-97A Rua da Praia Grande
Macau

Tel.: 78 440-42

Telex: 88 550 euras om
Manager:

William Lam

MALAYSIA

European Asian Bank

Kuala Lumpur Branch

Yee Seng Building

15 Jalan Raja Chulan

PO. Box 12211

Kuala Lumpur

Tel.: 22 94 55,2068 11
2016 81 (forex)

Telex: euras ma 30464

euras ma 31071 (forex)

Manager:

Gerd Riedel

Dep. Manager:

Wong Ah Meng

PAKISTAN

European Asian Bank
Karachi Branch

Unitowers

I. |. Chundrigar Road

P.O. Box 4925

Karachi

Tel: 2286 11-15

Telex: 2862 eur pk

Regional Manager — Pakistan:
Jost E. C. Hildebrandt

Dep. Manager:
Amin-ur-Rehman Khan
Manager - Foreign Dept.:
Irudiyanadan N. Francis
Manager — Customer Services:
Dhunji P. Randeria

European Asian Bank
Lahore Branch
Mall View Plaza
Roberts Road

Bank Square

P.O. Box 1651

Lahore

Tel.: 65092-93
Telex: 44 387 eurl pk
Manager:

Qamar Khan

PHILIPPINEN

European Asian Bank
Manila Offshore Branch

17th Floor, Filinvest Financial Center

8753 Paseo de Roxas
MCC P.O. Box 2286
Makati, Metro Manila
Tel.: 817 2961
817 28 61 (forex)
Telex: 63 625 euras pn
63931 euras pn (forex)
Manager:
Santiago S. Cua, Jr.

SINGAPUR
European Asian Bank
Singapore Branch
Geschéftsraume:
50 Raffles Place
Singapore 0104
Postanschrift:
Maxwell Road P.O. Box 3941
Singapore 9059
Tel.. 2244677
224 4144 (forex)
Telex: rs 21189 euras
rs 21190 euras (forex)

General Manager:

Frederick J. A. Brown
Manager:

Bernd U. Timm

Dep. Manager:

Bobby H. G. Teo

Manager — Foreign Exchange:
Steven L. K. Tan

Manager — Operations:
Nicolaas S. A. Luiiten

International Finance Singapore
Regional Director:
Edward W. Coll

SRI LANKA

European Asian Bank

Colombo Branch

90 Union Place

PO. Box 314

Colombo 2

Tel.: 54 7062-67
548060 (forex)

Telex: 21506 euras ce

21589 euras ce (forex)

Manager:

Andreas Veith

Manager — Operations:

Fried Schroder

TAIWAN

European Asian Bank

Taipei Branch

180 Chung Hsiao East Road,

Sec. 4

P.O. Box 87-340

Taipei

Tel.: 772-2580-89

Telex: 23 748 eurastpi
10614 eurasfx (forex)

Manager:

Horst Kaiser

Manager — Operations:

Woifgang Durmeyer

Managers — Loans:

Ernst-August Borchert

Maximilian G. Schirmann

Manager — Loans Dept.:

Wei-Heng Chang

Manager - Bills:

Huan Chang Chen

THAILAND

European Asian Bank

Bangkok Branch
Geschéftsraume:

28/1 Surasak Road

Bangkok 10500
Postanschrift:

G.PO. Box 1237

Bangkok 10501

Tel.: 233-8660-67

233-8668 (forex)

Telex: 87949 euras th

Manager:

Rainer Milier

Dep. Manager:

Patrick D. O'Brien

Manager — Operations:

Egid Muhlbauer
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