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Disconto-Gesellschaft in Berlin.

Tagesordnung
fir die

am Dienstag, dem 24. Juli 1923, nachm. 4 Uhr

zu Berlin W, BehrenstraBle 42"

stattfindende

ordentliche Generalversammlung.

Vorlage der Bilanz und Gewinn- und Verlust-Rechnung sowie der Berichte der
Geschiftsinhaber und des Aufsichisrats fiir das Geschéftsjahr 1922. BeschluBfassung
iiber die Genehmigung der Bilanz, die Gewinnverteilung und iiber die der Ver-
waltung zu erteilende Entlastung.
Abénderung der Satzung:
"Art. 5 Abs. 2 und 3 (Ausdehnung der Einziehbarkeit von Anteilen
durch Ankauf auf sdmtliche Kommanditanteile; Streichung der
Einziehbarkeit durch Kiindigung).
Art. 21 (Abédnderung der Hochstzahl der Aufsichtsratsmitglieder).
Wahlen zum Aufsichtsrat.



in

Berlin:

Bielefeld:

Bremen:

Breslau:

Danzig:

Dresden:

Elberfeld:

Essen:

Geschiftsinhaber:

Dr. Arthur Salomonsohn.
Dr. E. Enno Russell.
Franz Urbig.

Dr. Georg

Solmssen.

Dr. Eduard Mosler.
Gustaf Schlieper.
Theodor Frank.

Dr. Franz

Syndikus:

A. Boner.

Dr. W. Hartmann.

Direktoren:

P. Vorholz, E. Karbe,
E. Jaup, E. Herrmann,
L. Glum, C. Thiirnau,
H. Zeitz, W. Kriiger, F.
Heinrichsdorff, Dr. K.
Schoeller, F. Frieden-
sohn, W. Horschitz-
Horst.

R. Drenkmann,

F. ThomaB.

C. Meyer, Dr. F. Jessen,
H. Focken.

Dr. R. FuB, E. Hancke,
G. Kuhn,

W.Gagewski, R.Heiden-
feld.

R. E. Pestel, E. Gold.
F. Koch, H. Wolif.

P. Brandi, H. Wieland.

in Frankfurt a. M
in Halle a. S.:
in Hannover:

in Liegnitz:

in Libeck:
" in Magdeburg:
in Mainz:

in Miinchen:

in Miinsteri. W.:

in Posen:

| in Stettin:
in Stuttgart:

in Konigsbergi.Pr.:

G. Wi}, E. tho Rahde,
H. Oppenheim.

W. Hardt, Dr. F. Dry-
ander.

A. Kues, E. Miiller, F.
Mackowsky.

R. Frech, H. Hoff.

K. Selle, A. Mattheus.
H. Stumpf, A. Schoeller.
G. Bomke, F. Dittmer,
G. Bennecke.

F. Goldschmidt,

H. Meyer, H. Mayer.
E. Lauber, Dr. R. Hergt.
A.Drie3en, G. A. Wans-
leven, R. Beckmann,
Dr. C. Weyler.

Dr. O. Houtermans,
E. Schleip.
Dr.H.Ecker, F.Kiinecke.
A. Federer, M. Strauch,
Dr. E. Schrdder,

O. MeBner,



in Berlin:

Stellvertretende Direktoren:

P. Liicke, F. Schneider,

~ L. NeuhauB, 'C. Bemer,

H. KlaBen, K. Henmg-
hausen,.

- S.Oppenheim, G.Dietz,

Dr. G.Sachau, O.Rosler,
E.Meisemann, O.Benk,
H. Fabig, M. Sterling,
W. Schiitz (stellv. Synd.),
F. Buro (stellv Synd.),
Dr. V. vou Rintelen, Dr.

* - K.E.Sippell, E.Kraetke

.. (stellv..Synd.);: Dr. H
- Simon (stellv. Synd.).
- J. GroB, G. Giimbel. -

in Bingen:
in Bochum:

in Braunschweig:

in Bremen:
in Breslau:
in Coblenz:

in Danzig: -

in Dessau:

in Dortmund:

in E'Ib)eyrfel}d :
in Essen:

in Andernach:

. in. Aschersleben:

“ein. Augsburg

- in Beuthen O. ‘S

in Bochum
in Darmstadt

",At

A. Mohle. o
K. Hopp, L. Kondgen

- A. Krollmann.

F. Sander, K. Mufier ’

G.Leopold,W Sommer-
latte.

* 'H. Biinsow. .

K. Wandel, F. Paufler..

-P.Spengler, O. Oetstmg-
. haus, ,

L. Littner.

M. Stem, W. Relchardt

K. Gro8, ©. |
-Warnecke, H. L. Meyer,

in Frankfurt aM:

A. Holz,

R. Kowalski, .

G. Wahrendorf, M. Hei- -7 %

- nekern; Dr. M. Salamon, R
- H. Klsckers. s L s
A. Wendel, R

in GieBlen:
in Hagen i. W.:
in-Halberstadt:
in Hannover:

in Hildesheim::
in Konigsbergi.Pr.
in-Lemgo: .
in Libeck: -+
in Magdeburg:
in:Mainz: oo
in Minden i. W.:
in Miitheim (Ruhr):
in ‘Miinchen:
in. Nordhausen:.
in Osnabriick:
in Peine; .

in Posen:
in. Saarbriicken:

in Stuttgart:
in Tilsit:

in Trier:
in" Wiesbaden:

! _Fi haldlrektoren

‘A. Bordellé.

Q. Sledenbur
“E. Béhm, J. Sc!mell
‘M, Lustig,  .E. Pudor,
Dr H.. Gmkel
C.Lehmann, H: Ktee

_in FrankensteiniSchl: H, Otte,

" in Frankfurt a. O.:
“in- Gelsenkirchen:
in Gleiwitz:

in Hagen i. W.:
(in Hattingen:

in Haynau i. Schl.:

in Herford:
in Iserlohn:

R.Peisert..
W,Wllhelms, F. Klem
0. Baitsch, Dr: E. Zer-
kowski.

0. Goldschmidt,

Dr. G. Welter.
: E* Penseler,. .,
W. Kaempgen.

B e
-

_in Zerbst:

m Kattow1tz

in Mulhelm (Ruhr)
in Nordhausen:
in Osnabruck

in Potsdam ,

in Rheine i, W.:
in.-Saarbriicken:
in. Schwexdmtz
in Sorau:

in Waldenburgi.Schl.:

in Wermgerode

-ioin: Wigsbaden

- M. Meyer..
- E. Kellner,

‘FoFasses'-ie o L o

‘M. Oberndorfer, - .7
:E*I H&hn, ¥ ,' . ivf

. P, Loebe!!

- -HeKriiger,
"~ . F. Bierwirth.

H: Tﬁteberg‘ ‘
- H. Dxeckmang, C,&umw s

“H. Bartels.
. 0. Meyerhof. - ... ©

E. Neuendorf.,

C. MiihImann.

A. Katzenstein,
H. Peters, - -

C.Leimbach. .~ .. =

S Al Werthexmpr.
- M. Seckel. L ,i; o

P. Fischer.
‘M. Zschocke, J. Hoff- ’

mann.
Dr. W. Bonnet, V. Gu-

dovius, H Scnfnrdf w.

Struwe, K Krauger .

A. Gast,

W. Heinrich, “W‘g Vierz. ~

C. Wolpert. =~~~ 770 (e
K Ss:hweltzec, R
R. Gdy”ma. ST

M. Meyer .
,\,[Dr E. Pntsgh

‘"F Leiffolts. ... .-

- G. Hinkel._ . ..
L. Grumg.;f e
oAsTettenborns = = 0.

E. Mandke.

E. Wilkens.

E. Burandt,

J. Knoben.

gb{vmwiem nrish




Mitglieder des Aufsichtsrats:

D Max. von Schinckel, Vorsitzender, Hamburg.

Dr.-Ing. E. h. Emil Kirdorf, Geheimer Kommerzien-
rat, Vorsitzender des Vorstandes der Gelsen-
kirchener Bergwerks-Aktien-Gesellschaft,
1. stellv. Vorsitzender, Miilheim (Ruhr).

Hans von Klitzing, Geheimer Regierungsrat, Bank-
prasident a. D., 2. stellv. Vorsitzender, Berlin.

Dr. Franz Bamberger, Geheimer Kommerzienrat,
Prisident der Handelskammer Mainz, Mainz.

H. Albert von Bary, Generalkonsul (i. Fa. Handel-
Maatschappij H. Albert de Bary & Co.),
Amsterdam.

Dr-Ing. E. h. Wilhelm Beukenberg, Geheimer
Baurat, Dortmund.

Werner Carp, Diisseldorf.
Wilhelm Federer,GeheimerKommerzienrat, Stuttgart.

Dr. Hermann Fischer, Rechtsanwalt und Notar,
M. d. R., Charlottenburg.

Prof. Dr. Julius Flechtheim, Vorstandsmitglied der
Koln-Rottweil Aktiengesellschaft, Berlin.

Ludwig Fuld, Direktor der Bank fiir Thiiringen
vormals B. M. Strupp Aktiengesellschaft,
Meiningen.

Dr. Louis Hagen, Geheimer Kommerzienrat, Prési-
dent der Handelskammer Koln, M. d. R. W. R.
(i. Fa. A. Levy), Koln.

Dr. Alfred Haniel, Diisseldorf.

Gustav Hardt, Kommerzienrat (i. Fa. Hardt & Co.),
Berlin.

Hugo Hartung, Geheimer Oberfinanzrat, Potsdam.

Dr. Jacob Hasslacher, Generaldirektor der Rhei-
nischen Stahiwerke, Duisburg-Meiderich.

Dr.-Ing. E. h. Karl Henschel, Geheimer Kommer-
zienrat (i. Fa. Henschel & Sohn), Cassel.

Dr. Otto von Hentig, Wirklicher Geheimer Rat,
Staatsminister z. D., Potsdam.

August Freiherr von der Heydt, Geheimer Kommer-
zienrat (i. Fa. von der Heydt-Kersten & S6hne),
Elberfeld.

Theodor Hinsberg, Kommerzienrat (Geschafts-
inhaber des Barmer Bank-Vereins Hinsberg,
Fischer & Comp.), Barmen.

Joseph Hoeter, Wirklicher Geheimer Oberregierungs-
rat, Ministerialdirektor a. D., Berlin-Lankwitz.

Friedrich Jay, Generalkonsul, Leipzig.

Dr.-Ing. E. h. Peter Klockner, Geheimer Kom-
merzienrat (i. Fa. Klockner & Co.), Duisburg.

August Ladenburg, Bankier (i. Fa. E. Ladenburg),
Frankfurt a. M.

Gottlieb von Langen (i. Fa. Pfeifer & Langen
G. m. b. H.), Kdln.

Wilhelm Marx, Oberbiirgermeister, Diisseldorf.
Hermann Mathies, Geheimer Baurat, Berlin-Halensee.

Heinrich Meier, Kommerzienrat (i. Fa. Gerrit van
Delden & Co.), Gronau i. W.

Otto Meyer, Generalkonsul, Konigsberg i. Pr.

Gustav Nordquist, Direktor der Vereinsbank in
Hamburg, Hamburg.

S. Alfred Freiherr von Oppenheim (i. Fa. Sal
Oppenheim jr. & Cie.), Koin.

Karl L. Pfeiffer (i. Fa. L. Pfeiffer), Cassel.
Graf Praschma, SchloB Falkenberg (Oberschiesien).

Dr. Louis Ravené, Geheimer Kommerzienrat (i. Fa.
Jacob Ravené Sohne & Co.), Berlin.

Dr. Ernst Schoen, Generalkonsul, Mitglied des Vor-
standes der Allgemeinen Deutschen Credit-
Anstalt, Leipzig.

Rudolph Freiherr von Schrioder (i. Fa. Schroder
Gebriider & Co.), Hamburg.

Johan B. Schroeder, Hamburg.
Otto Ulrich, Birenfels, Post Kipsdorf.

Dr. Benno Weil, Direktor der Siiddeutschen
Disconto-Gesellschaft A.-G., Mannheim.

Carl von Weinberg, Generalkonsul, Geschaitsfiihrer
der Leopold Cassella & Co. G. m. b. H,
Frankfurt a. M.

Dr. Wilhelm Zuckschwerdt, Geheimer Kommerzien-
rat, erster Vorsteher der Handelskammer in
Magdeburg (i. Fa. Zuckschwerdt & Beuchel),
Magdeburg.

Vom Betriebsrat gewéhit:

Hermann Henke, Charlottenburg.

Walter Schaepe, Berlin,




Mitglieder der Ausschiisse bei den Filialen:

Ortsausschuf3 Breslau:

Carl Chrambach, Bankdirektor a. D., Breslau,
Vorsitzender.

Carl Leipziger, Kauimann und Handelsrichter,
Breslau, stellv. Vorsitzender.

Paul Heyn, Geheimer Regierungsrat, Schweidnitz.

Friedrich Jay, Generalkonsul, Leipzig.

Hans von Klitzing, Geheimer Regierungsrat,
Bankprisident a. D., Berlin. ‘

Hermann Laurenz, Bankdirektor a. D., Char-
lottenburg.

Moritz Marck, Bankier, Breslau.
Max Oettinger, Kaufmann und Stadtverordneter
(i. Fa. S. & M. Oettinger), Breslau.
Graf Praschma, SchloB Falkenberg (Ober-
schlesien).

Robert Schiemann (i. Fa. Alb. Schiemann),
Breslau.

Paul Treutler, Direktor, Ida- und Marienhiitte
bei Saarau i. Schl.

Ortsausschuff Danzig:

George Gronau, Stadtrat a. D. (1 Fa. George
Gronau), Danzig, Vorsitzender.

Hans von Klitzing, Geheimer Regierungsrat,

- ‘Bankprisident a. D., Berlin.

Friedrich von Kries, Amtsrat und Verbands-
direktor, Danzig. .

Hermann Laurenz, Bankdirektor a. D,, Char-
lottenburg. ‘

Ortsausschuf3 Konigsberg i. Pr.:

Felix Heumann, Kommerzienrat, Président der
Konigsberger Handelskammer, M.d.R.W.R.
u. d. Pr. St. R. (Direktor der Waggon-
fabrik L. SteinfurtA.-G.), Kénigsberg . Pr.,
Vorsitzender..

Ludwig Porr, Konsul (i. Fa. Otto Markowsky
& Co), Konigsberg i. Pr., stellv. Vor-
sitzender. V

Richard Anders, Kommerzienrat (i. Fa. Richd.

- Anders), Rudczanny (Ostpr.).

von Berg, Wirkl. Geheimer Rat, Markienen bei
Bartenstein (Ostpr.).

Hans von Klitzing, Geheimer Regierungsrat,
Bankprisident a. D., Berlin.

Hermann Laurenz, Bankdirektor a. D., Char-
lottenburg.

Otto Meyer, Generalkonsul, Konigsberg i. Pr.

Dr. W. Ostermeyer (i. Fa. Bernh. Wiehler),
Konigsberg i. Pr.

Max Ruffmann (i. Fa. C. L. Willert), Konigs-
berg i. Pr. ' '

Conrad Schroter (i. Fa. v. Gizycki & Schroter),
Konigsberg i. Pr.

Ortsausschuf Liibeck:

Dr. Moritz Neumark, Generaldirektor des
Libecker Hochofenwerks, Liibeck, Vor-

sitzender.

Johan B. Schroeder, Hamburg, stellv. Vor-
sitzender.

Hermann Behn (i. Fa. Herm. Behn & Co),
Liibeck. -

Wilhelm Eschenburg (i. Fa. Jost Hinr. Have-
mann & Sohn), Liibeck.

Carl Tesdorpf, Konsul (i. Fa. Carl Tesdorpi),
Liibeck.

Ortsausschufp_ Magdeburg:

Dr. Wilhelm Zuckschwerdt, Geheimer Kommer-
zienrat, erster Vorsteher der Handelskammer
in Magdeburg (i. Fa. Zuckschwerdt &
Beuchel), Magdeburg, Vorsitzender.

Otto Gruson, Fabrikbesitzer (i. Fa. Otto Gruson
* & Co.), Magdeburg, stellv. Vorsitzender.
Hugo Baensch, Fabrikbesitzer (i. Fa. Hermann

Schwarz), Magdeburg.

Curt Erich, Bankdirektor a. D., Berlin-Siidende.

Karl von Madai, Generalleutnant z. D., Dessau.

Ernst Schneidewin, Stadtrat (i. Fa. Emil Meyer
& Co.), Magdeburg.

Johan B. Schroeder, Hamburg.

Ortsausschuf Miinster i. W.:

Heinrich Meier, Kommerzienrat (i. Fa. Gerrit
van Delden & Co.), Gronau i. W., Vor-
sitzender.

Hermann Nottarp, Geb. Regierungsrat, General-
direktor der Landschaft der Provinz West-
falen, Miinster i. W., stellv. Vorsitzender.




Hermann van Delden (i. Fa. M. van Delden
& Co.), Gronau i. W.

Ysaak van Delden (i. Fa. Westfédlische Jute-
Spinnerei und Weberei), Ahaus i. W.

Hardy Jacksen (i. Fa. H. Jackson), Rheine i. W.

Alfred Kiimpers, Kommerzienrat (i. Fa.
C. Kiimpers & Sohne), Rheine i. W.

Hermann Kiimpers, Kommerzienrat (i. Fa.
Spinnerei und Weberei Hermann
Kiimpers), Rheine i. W. ‘

Ludwig Robert, Stadtrat, Miinster i. W.

Wilhelm Rotmann, Fabrikant (i. Fa. Fr. Rot-
mann), Burgsteinfurt.

Johan B. Schroeder, Hamburg.

Ortsausschuf3 Posen:

Hugo Kindler, Architekt und Stadtrat, Posen,
stellv. Vorsitzender.

* Hans von. Klitzing, Geheimer Regierungsrat,
Bankprasident a. D., Berlin.

‘Stanislaus von Turno, Rittergutsbesitzer, Obje-
zierze i. Pos. ’

Ortsausschufy Stettin:

Albert Eduard Toepfier, Kommerzienrat (i. Fa. |
Gust. Ad. Toepiier & Comp.), Stettin, -

Vorsitzender.

TF. Blume, Direktor der Pommerschen Pro-

vinzial-Zuckersiederei,
Vorsitzender.

Curt Erich, Bankdirekior a. D., Berlin-Siidende.

Fritz Giinther, Konsul (i. Fa. Schreyer & Co.),
Stettin.

Hans von Klitzing, Geheimer Regierungsrat,
Bankprasident a. D., Berlin.

Arthur Kunstmann, Konsul (i. Fa. W. Kunst-
mann), Stettin.

Stettin, stellv.

Wiirttembergischer Landesausschuf3:

Wilhelm Federer,, Geheimer Kommerzienrat,
Stuttgart, Vorsitzender.

Otto Bareiss, Kommerzienrat (i. Fa. Schachen-
mayr, Mann & Co., Salach), Stuttgart,
stellv. Vorsitzender.

Emil Boeck, Bankdirektor a. D., Berlin.

Heinrich Blezinger (i. Fa. Wilhelm Rieger),
Stuttgart.

Alfred Colsman, Kommerzienrat, Generaldirektor
der Luftschiffbau Zeppelin G. m. b. H.,
Friedrichshafen (Bodensee).

Ernst Federer, Stuftgart.

Hugo Hartung, Geheimer Oberfinanzrat, Potsdam.

Jacob Hohner, Kommerzienrat, Vorsitzender des
Aufsichtsrats der Matth. Hohner A.-QG.
Trossingen. ’




Bericht des Aufsichtsrats.

~ Der Aufsichtsrat hat den Priifungsbericht seiner Bilanzkommission entgegen-
genommen und hat sich davon iiberzeugt, daB die von den Geschiftsinhabern auf-
gestellte Bilanz fiir das Geschéitsjahr 1922 ebenso wie die Gewinn- und Verlustrechnung
den gesetzlichen und statutarischen Bestimmungen entspricht. Der Auisichtsrat
erkldrt sich mit dem Bericht einverstanden und beantragt bei der Generalversammiung
die Genehmigung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung und die Ertexlung
" der Entlastung an die Verwaltung.

Der zum Reichskanzler ernannte Herr Dr. lehelm Cuno ist in dieser
Veranlassung aus unserem Aufsichtsrat ausgeschieden. Wir danken dem Herrn
Reichskanzler auch an dieser Stelle fiir das rege Interesse, das er unserer Gesellschaft
stets entgegengebracht hat.

Durch den Tod verlor der Aufsichtsrat am 6. Juli v. J. den Staatsminister a. D
Dr. Clemens Freiherr von Schorlemer; am 23. Juli v. J. Herrn Rudolf
No6llenburg und am 12, April d. J. Herrn Geheimrat Wilhelm Hoesch.
Die Verstorbenen blickten auf eine vielseitige wirtschaftliche Titigkeit zuriick; wir
werden ihre reiche Erfahrung, die sie stets auf das bereitwilligste in den Dienst
unserer Gesellschaft gestellt haben, aufs schmerzlichste vermissen und der Aufsichtsrat
wird immer mit groBer Dankbarkeit ihrer gedenken. )

Mit Ablauf ihrer Wahlzeit scheiden gegenwdrtig aus dem Aufsichtsrat die
Herren: Staatsminister Dr. Otto von Hentig, Oberburgermelster Wilhelm
Marx, D Max. von Schinckel, Rudolph Freiherr von Schréder,
Geheimer Kommerzienrat Dr. Wilhelm Zuckschwerdt, fiir welche Ersatz-
wabhlen bis zur Generalversammlung des Jahres 1927 vorzunehmen sind.

Berlin, im Juli 1923.

Fiir den Aufsichtsrat

Der Vorsitzende:
Max. von Schinckel.



Bericht der Geschéiftsinhaber.

Die wirtschaitlichen Erscheinungen des Jahres 1922 unterscheiden sich von
denen der Vorjahre mehr dem Grad als der Art nach. Unverdndert stand die
deutsche Wirtschaft unter den unerbittlichen Wirkungen fortschreitender Wéhrungs-
zerriittung, die den Dollarkurs von 184 Mark am 31. Dezember 1921 auf 7350 Mark
~am 31. Dezember 1922 und auf 160000 Mark am 1. Juli 1923 steigen lieB. lhre
auBenpolitischen Ursachen sind hinldnglich bekannt. Aus ihr sind alle Krankheits-
erscheinungen zu erkléren, die der geschwiichte Sozial- und Wirtschaftskorper aufweist
und die immer stirker hervortreten miissen, je ldnger die dringende Losung des
Reparationsproblems hinausgeschoben und je mehr durch GewaltmaBregeln wie
die am Rhein und an der Ruhr die Produktionskraft Deutschlands zu Grunde ge-
richtet wird. Die Ruhrbesetzung, in der Frankreichs wirtschaftlicher Zerstorungswille
krassen Ausdruck findet, macht seit Februar des laufenden Jahres eine genaue Erfassung
unserer AuBenhandelsentwicklung unméglich. Es.steht aber auBer Zweifel, daB durch
ihre Wirkungen die ungiinstige Handelsbilanz Deutschlands trotz Riickgangs der Einfuhr
noch weiter verschlechtert worden ist. Die Beschleunigung des Entwertungstempos
der Mark konnte nur eine selbstverstidndliche Folge sein.

- Die Vernichtung des Markwertes und die von ihr unzertrennlichen gewaltigen
Preissteigerungen fiihrten mit Notwendigkeit zu einer weiteren Zerriittung der Reichs-
finanzen. Deckung der trotz aller Bemiihungen auf steuerlichem Gebiet ins
Ungemessene wachsenden Haushaltsfehlbetrdge war nur durch -die Notenpresse
moglich. DaB die Markentwertung durch die ungehemmte Arbeit der letzteren auch
von innen her einen wesentlichen Antrieb erhdlt, ist nicht zu leugnen. Entscheidend
aber ist, daB in der Kette der Zusammenhdnge der aus Reparationslasten und
passiver Handelsbilanz herrithrende Druck auf den AuBenwert der Mark als verstes,
die dadurch ausgeloste Papiergeldvermehrung als zweites Glied erscheint. ~Eine
dauerhafte Stiitzung der Mark ist weder durch Dollarschatzanleihen, die angesichts
des beschrinkten Inlandsbesitzes an verfiigbaren Devisen stets nur ein geringes
Ergebnis haben kénnen, noch durch Einrichtung einer Devisenzentrale, die giinstigenfalls
die groben Ausschreitungen der Spekulation verhindern kann, sondern nur durch
eine wesentlich gesteigerte Produktivitat zu erreichen. Ein organisch wirksames
 Stabilisierungsprogramm wird daher vor allem auf Steigerung der Arbeitsleistung
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zu lauten haben. Privatwirtschaftliche Stabilisierungsversuche in Gestalt einer Gold-
oder Festmarkrechnung iibersehen iiber den geldtechnischen Gesichtspunkten die
produktionswvirtschaftlichen Grundbedingungen. Bei den Erfolgen, die neuerdings
mit der Ausgabe wertbestdndiger Anleihen erzielt werden, sollte das Risiko nicht
iibersehen werden, das fiir den Schuldner darin liegt, daB er allein die Kosten der
Geldentwertung tragt. Allerdings ist durch die wertbestindigen Anleihen vor allem
der dringende Kreditbedarf der Landwirtschaft befriedigt und diese in den Stand
gesetzt worden, ausreichende Mittel fiir den Kauf kiinstlicher Diingemittel aufzuwenden.
Es ist ferner auf diesem Wege mdglich gewesen, groBere Kapitalbetrdge fiir den
Ausbau elektrischer Kraftwerke und fiir die Nutzbarmachung der einheimischen
Wasserkrifte aufzubringen, die angesichts der durch den Vertrag von Versailles so -
weitgehend geschmdlerten Kohlenversorgung Deutschlands geradezu eine Lebens-
notwendigkeit bedeutet.

Der Geld- und Kapitalknappheit, die sich im vergangenen Jahr aufs stirkste
geltend machte und schlieBlich zu einer allgemeinen, die Produktionskraft stark
hemmenden Kreditnot auswuchs, suchte man teilweise durch Wiederaufnahme des
Kreditinstruments des Handelswechsels zu begegnen. Bei der iiberaus angespannten
Lage des Geldmarktes muBte jedoch diese Hilfe versagen. Der groBere Teil aller

- umlaufenden Wechsel ging zum Diskont oder Rediskont an die Reichsbank, deren

Wechselbestand sich infolgedessen im Laufe des Jahres von 1 auf 422 Milliarden
Mark erhohte. Es wurde also die Inflation, die bisher nur durch Schaifung von
Reichsschatzwechseln gestiegen war, nun auch durch diese von der Privatwirtschaft
veranlaBte Geldschopfung aufs stirkste gesteigert. Im laufenden Jahr hat sich in-
zwischen zeitweilig eine groBere Geldfliissigkeit entwickelt, die sich im wesentlichen
daraus erklart, daB bei vielen Industrien infolgé stark verschlechterter Beschaftigungs-

lage die Steigerung ihres Bedarfs an Betrxebskapltal hinter der Papiergeldvermehrung
zuriickgeblieben ist.

Bei der Beurteilung des Kapitalmarktes darf nie iibersehen werden, daB die
herrschende Kapitalarmut letzten Endes nur die Folge des wiahrend des Krieges ein-
geleiteten und in den Nachkriegsjahren verstirkt fortgesetzten Auszehrungsprozesses
der deutschen Volkswirtschaft ist. Tatsdchlich zehrt Deutschland schon seit einer
ganzen Reihe von Jahren von seinem Kapital. Etwa 50 Milliarden Goldmark Kriegs-
entschidigungsleistungen sind der Substanz entnommen worden. Auch fiir das Jahr
1922 ist es symptomatisch, daB vielfach groBe Papiermarkgewinne effektive Sub-
stanzverluste verschleiern. Wenn auch bei den meisten Unternehmungen inzwischen
mit Bezug auf die richtige Einschitzung von Geldwertverdnderungen eine bessere
Erkenntnis Platz gegriffen hat, so verdunkelt doch die Vermischung von Gold- und
- Papierwerten in den Bilanzen nach wie vor sehr stark die einwandireie Feststellung
echter Gewinne und echter Reservenstirkung. Die vielfach iiblich gewordene Aus-
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schiittung von Goldpfennigdividenden zeigt deutlich an, wie wenig die Rentabilitit
der meisten Unternehmungen zu einer normalen Verzinsung ihres Goldkapitals aus-
reicht. Andererseits wird es von weitgehender Verstirkung der inneren Reserven
abhangen, daB unsere Wirtschaft die ihr mit Sicherheit noch bevorstehende Periode
schérfster Belastung iibersteht. Nur bei voller Erhaltung der noch verbliebenen
Substanz kann es gelingen, unseren Produktionsapparat einigermaBen unversehrt in
bessere Zeiten hiniiberzuretten und aus dem Ertrage der Wirtschaft laufende Uber-
schiisse zu erzielen, aus denen allein auf die Dauer Wiederherstellungszahlungen
geleistet werden konnen.

Die Beschiftigung der Industrie und mit ihr die Lage des Arbeitsmarktes
waren fiir den groBten Teil des Jahres giinstig. Die Flucht aus der Mark in die
Ware und die bei jeder neuen Markverschlechterung eintretende Kaufpanik weiter
Bevolkerungsschichten brachten dem Inlandsmarkt immer wieder neue Anregungen.
Der ungesunde Charakter einer derartigen Konjunktur liegt auf der Hand. In der
Exportindustrie war die Lage namentlich gegen Ende des Jahres wenig befriedigend.
In Zeiten einigermaBen stabiler Haltung der Wihrung gleicht sich das -deutsche
Preisniveau ziemlich vollstindig dem des Weltmarktes an. Durch ein erneutes
starkes Absinken der Mark wird zwar die Spanne zwischen ihrem Binnen- und
ihrem AuBenwert wieder vergroBert, doch zeigt sich immer deutlicher, daB jeder
Wéhrungssturz nur erneut eine jahe und krisenhafte Anpassungsperiode einleitet.
Die die Ausfuhrprimie bildende Preisspanne verringert sich viel schneller als in
fritheren Perioden, da die duBere Entwertung der Mark rascher durch Preissteigerungen
im Inlande ausgeglichen wird. Auch wenn eine Stabilisierung der deutschen Wahrung
in absehbarer Zeit nicht erreicht wird, wird sich die Ausfuhrindustrie immer mehr
darauf einzurichten haben, den Kampf am Weltmarkt wieder wie vor dem Kriege
ausschlieBlich mit der Waffe uniibertroffener Qualitit ihrer Erzeugnisse zu fiihren.

Das Bankgeschaft stand im Berichtsjahr wie in den Vorjahren weiterhin
unter dem Zeichen der Inflationskonjunktur. Die Kreditnachirage iiberstieg weit
die den Banken zur Verfiigung stehenden eigenen und fremden Mittel. Wollten
diese ihrer volkswirtschaftlichen Aufgabe richtiger Kapitalverteilung einigermaen
gerecht werden, so waren scharfe Krediteinschrinkungen unvermeidlich. Das
Emissidns: und Griindungsgeschéft war auBerordentlich lebhaft, da die Anpassung
der Betriebsmittel an die Geldentwertung zu stéindigen Kapitalserhthungen zwingt,
und, wiederum auch aus Kapitalbeschaffungsgriinden, viele Unternehmungen in die
Aktienform iibergefiihrt wurden. Auch die aus den Noten der kranken Wirtschaft
hervorgegangene ZusammenschiuBbewegung in der Industrie machte weitere Fort-
schritte, und ihre finanzielle Durchfiihrung bot den Banken Gelegenheit zu mannigfacher
Betétigung. ' ‘
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Die vor allem seit dem letzten Viertel des vergangenen Jahres einsetzende
Kursbewegung verursachte einen gewa'tigen Zustrom zum Borsengeschift, der
- angesichts der elementaren Krifte, die ihn ausldsen, auch durch AbwehrmaBnahmen
wie Borsenfelertaﬁe Verweigerung der Ausfithrung kleiner Auftrdge und erhohte
Provisionssitze auf solche. kaum eingeschriankt werden kann. Die Uberlastung
des Borsenapparats erreichte einen bisher¢ nicht gekannten Grad. Die von den
Banken dringend gewiinschte Wiederkehr normaler Verhéltnisse wird nicht moglich
sein, solange das Wahrungselend weite Kreise im Kampf um ihre Selbsterhaltung
auf den Weg der Spekulation zwingt.

Hatte die fortschreitende Markentwertung eine Zunahme der Geschifte zur
Folge, so l5ste sie andererseits eine weitere auBerordentliche Steigerung der sachlichen
und vor allem der persdnlichen Unkosten aus. Da auBerdem die starke Belastung
mit unproduktiven Arbeiten im. Dienste der Steuer- und sonstigen Aufsichtsbehérden,
iiber die wir schon 1m vorjihrigen Geschéftsbericht Klage fiihren muften, weiter
besteht und noch-immier zunimmt, ist eine neue ungeahnte Steigerung der Handlungs-
unkosten zu verzeichnen; daneben ist die Steuerlast auf ein Vielfaches angewachsen.
- Durch die erhthten Zins- und Provisionsbedingungen konnten diese Lasten noch
~ nicht in ausreichendem MaRe ausgeglichen werden. Wenn auch eine Besserung
nach dieser Richtung nicht zu verkennen war, so ist sie doch noch nicht ausreichend,
um auch dem Aktionidr eine angemessene Verzinsung seines Kapltals 51cherzustellen
Bei der Disconto-Gesellschaft betrugen

die Verwaltungskosten
einschl. der Steuern

1913 36,45°, des Rohgewinns 49,40 °/ des Rohgewinns

die Dividende

1919 .5842°% " - 2409°% »
1920 60,39% . , 12,27% »
1921, 66,34°%, ” 11,78°%, "
1 922 63,50 0/0 » » ' 11’62 0/0 ] »

Das Bankgewerbe muB genau wic alle iibrigen Gewerbe darauf sehen, die riesige
Unkostensteigerung durch entsprechende Einnahmeerhihingen 'voll auszugleichen.
Bei der Beurteilung der Provisionssitze und Zinssitze wird meist iibersehen, dafl der
Bankier heute viel weitgehender als friiher fiir Fehler und Versehen haftbar gemacht
wird. Im Effektengeschift hat die stoBweise Uberflutung mit Auftrégen das Risiko in
ganz auferordentlicher Weise gesteigert; im Devxsengeschaft ist diese Rxsxkostelgerungf
noch erheblicher. :

Der weitere Ausbau unserer inneren Organisaiion hat gute Fortschritte gemacht.

Unsere Zweigstelle Bochum wurde in eine Filiale umgewandelt,

Neve Niederlassungen haben wir erdffnet in Augsburg, Dresden, Glexthz |
Hagen (Westf.), Kattowitz, Osnabriick und Waldenburg i/Schles. ,
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Geschlossen wurden die Zweigstellen Cannstatt, Feuerbach, Sagan, Schwib.
Hall, Tuttlingen und Wildbad, da die steigenden Unkosten die Rentabilitit auf die
Dauer in Frage stellten.

Unsere anderen Niederlassungen, Zweigstellen und Wechselstuben haben
wiederum ein giinstiges Ergebnis gezeitigt.

Die Abwickelung unserer Filialen in London, Antwerpen und Metz ist weiter
fortgesetzt worden, aber noch nicht beendet. Zur Beschleunigung der Abwickelung
unserer Filiale London ist eine besondere Liquidationsgesellschaft (Disconto Realisation
Company Limited) begriindet worden, die in erster Linie die Aufgabe hat, die
AuBenstdnde der Flllale zum, Einzug zu bringen.

Eine erhebliche Beemtrachtlgung unserer Interessen ist durch das aus der Finanz-
not des Reiches geborene Gesetz iiber die Liquidationsentschidigung, durch das der
Ersatz fiir das im feindlichen Auslande nach Art. 297b des Versailler Vertrages
beschlagnahmte und liquidierte Vorkriegseigentum geregelt wird, sowie durch das
eine wesentliche Einschridnkung der bisher vom Reiche geleisteten Wahrungszuschiisse
fir die Abdeckung von Vorkriegsvalutaverbindlichkeiten gegeniiber dem feindlichen
Auslande enthaltende Abinderungsgesetz zum Reichsausgleichsgesetze herbeigefiihrt
worden. Eine besondere Belastung bedeutet die Beschrdnkung des bisher in voller
Hohe des Kursunterschiedes zwischen Vorkriegskurs und Tageskurs seitens des
Reiches auch fiir die Begleichung von auBerhalb des Ausgleichsverfahrens zu
regelnden Vorkriegsverbindlichkeiten gewdéhrten Entschddigung auf die Halite des
Wihrungsschadens. Die Schuldner haben in diesen Fillen mithin die Halfte der
Valuta aus eigenen Mitteln aufzubringen und erhalten auf der anderen Seite ihre
Wahrungsaktiven durch das Ausgleichsverfahren oder das Liquidationsentschadigungs-
verfahren grundsétzlich nur in Papiermark zum zehnfachen Vorkriegskurse; die fiir
Félle dieser Art vorgesehenen Bestimmungen iiber eine Aufhdhung der Entschédigung
sind génzlich ungeniigend. Wenn auch -das Reichswirtschaftsgericht bestrebt war,
unter vorzugsweiser Beriicksichtigung der wirtschaftlichen” Gesichtspunkte die Nach-
teile dieser Gesetzgebung in gleicher Weise auf Gléubiger und Schuldner zu verteilen,
50 bleibt doch allen denjenigen, die wie wir im ganzen vom Auslande mehr zu fordern

hatten als sie ihm  schuldeten, eine erhebliche ‘VermdgenseinbuBe nicht erspart.

Hmsxchtllch der Entwicklung der Norddeutschen Bank in Hamburg und des
A. Schaafthausen’schen Bankverems A.-G. verweisen wir auf die Jahresberichte
dleser (esellschaften. -

... Die Norddeutsche Bank in Hamburg hat auf ihr Aktlenkapltal von
69 Millionen Mark einen Gewinn von 200°/, verteilt, der in unserer diesjéhrigen
‘Gewirinrechnung - erscheirit, und 240 Millionen Mark ihren offenen Reserven Zu-
gefuhrt die damit die Hohe von 270 Millionen Mark erreichen.
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Der A. Schaaffhausen’sche Bankverein Aktiengesellschaft in
Koln verteilt auf sein Aktienkapital von 100 Millionen Mark fiir das Jahr 1922
eine Dividende von 1509, die ebenfalls in unsere diesjdhrige Gewinnrechnung ein-
gestellt ist. Seine offenen Reserven hat er um 850 Millionen Mark erhoht; diese
betragen damit 900 Millionen Mark. : '

Die weitere Entwertung der Mark und die dadurch hervorgerufene Uniiber-
sehbarkeit der Verhiltnisse, namentlich hinsichtlich der Gestaltung des Geldmarktes, -
lieBen es uns geraten erscheinen, auf eine Stirkung unserer eigenen Mittel durch
eine Kapitalserhohung bedacht zu sein. Zu diesem Zwecke hat die auBerordentliche
Generalversammlung vom 28. Mirz 1922 eine Erhohung von 400 Millionen Mark
auf 610 Millionen Mark beschlossen, die alsbald zug Durchfithrung gelangte und
aus der dem Allgemeinen Reservefonds ein Betrag von 348 600000 Mark zugeflossen
ist. Eine weitere Erhohung wurde durch die auBerordentliche Generalversammlung
vom 20. Dezember 1922 im AusmaBe von 290 Millionen Mark beschlossen und
durchgefiihrt, so daB das Kommanditkapital sich nunmehr auf 900 Millionen Mark
belduft. Die Aktien der letzten- Emission sind einstweilen nur mit 25%, zur Ein- |
zahlung gelangt. Das uns seitens der Ubernehmer der Aktien gegebenenfalls zu
zahlende Agio wird dem gesetzlichen Reservefonds aus der uns bei der Begebung
vorbehaltenen Gewinnbeteiligung erst spiter zuflieBen, was bei der Beurteilung der
Hohe unserer Reservefonds zu beachten ist. Durch strenge Vorsicht bei der Be-
gebung dieser Aktien und die weitere von der Generalversammlung beschlossene
\Anderung der Satzungen glauben wir auch der durch die Markentwertung hervor-
“gerufenen Gefahr einer Uberfremdung wirksam vorgebeugt zu haben.

Aus den bereits oben erdrterten Griinden war die zu bewiltigende Arbeit
ungeheuer groB und stellte die hochsten Anforderungen an Leiter und Angestellte.
Nur mit Anspannung aller Krifte konnte sie bewdltigt werden. Dankbar erkennen
wir die Mitarbeit unserer Angestellten hierbei an, die in dem BewuBtsein, dall auch
wichtige offentliche Interessen hierbei zu schutzen waren, sich bereitwillig ihrer
Arbeit hingaben. '

Durch” wiederholte Gehaltserhohungen und eine weltdehende Fiirsorge fiir
unsere alten Pensiondre und die Witwen fritherer Angestellten haben wir uns be-
strebt, den Teuerungsverhaltnissen Rechnung zu tragen.

" Die von uns in den Jahren 1920 und 1921 fiir, die Ruhestandsversorgung
der Angestellten zuriickgestellten 20 Milliones Mark sind ihrem Zwecke zugefiihrt
worden. Von einer Sonderriicklage fiir die Ruhestandsversorgung der Beamten
werden wir mit Riicksicht auf die infolge der Geldentwertung stets wechselnden und
uniibersichtlichen Erfordernisse. absehen, und die Ruhestandsversorgung der Beamten
zu Lasten des Verwaltungskontos. vornehmen. '
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Wir beklagen den Verlust des uns durch den Tod entrissenen Direktors
unserer Hauptniederlassung Berlin, Herrn Paul BraniB, sowie der stellvertretenden
Direktoren Herren Arthur Helft von der Zweigstelle Halberstadt und Friedrich
Weil von der Zweigstelle Tiibingen, deren Andenken wir stets in Ehren be-
wahren werden. -

Aus dem Kreise unserer Direktoren sind ausgeschieden die Herren Direktoren
Carl Aldenhoven, Bruno Goldenberg, Martin Schurig, Erich von Berger, Ernst
Ulrich und der stellvertretende Direktor Herr Friedrich Rudiger. In den Ruhe-
stand ist der stellvertretende Direktor Herr Wilhelm Kribben getreten.

Unser langjéhriger Mitarbeiter in Berlin, Herr Direktor Moritz Krell,
- hat seine Tatlgkext bei uns aufgegeben, um 'zu nahestehenden Freunden iiber-
zugehen.

Zu Direktoren wurden ernannt die bisherigen stellvertreteriden Direktoren die
Herren Ernst Gold (Dresden), Felix Friedensohn und Walter Horschitz-Horst (Berlin),
Emil Miiller und Fritz Mackowsky (Hannover), Heinrich Mayer (Mainz), Dr. Friedrich
Dryander (Halle), der Abteilungs-Direktor Herr Fritz Thomass (Bielefeld), zum
stellvertretenden Direktor der bisherige Abteilungs-Direktor Herr Erich Meisemann
(Berlin), sowie die bisherigen Prokuristen die Herren Otto Benk, Hermann Fabig,
Max Sterling, Dr. Viktor von Rintelen, Dr. Karl Ernst Sippell (Berlin) und Heinrich
Klockers (Frankfurt a/M.).

Zu stellvertretenden Syndici wurden ernannt die bisherigen Prokuristen die
Herren Wilhelm Schiitz, Friedrich Buro, Erich Kraetke und Dr. Hans Alfons
Simon (Berlin).

Die Herren Prokuristen Martin Lustig (Beuthen O/S), Erich Mandke
(Waldenburg), Dr. Hermann Gockel (Bochum), Otto Goldschmidt (Hagen), Paul
Loebell (Osnabriick), Richard Gdynia (Kattowitz), Alfred Bordellé (Andernach),
Georg Siedenburg (Aschersleben), Erich Pudor (Beuthen O/S.), Dr. Gustav Welter
(Hattingen), Max Walter (Haynau), Ernst Penseler (Herford), Wilhelm Kaempgen
(Iserlohn), Dr. Erich Pritsch (Nordhausen), . Richard Miinch (Potsdam), Ehler
Wilkens (Wernigerode), Egbert Burandt und Joseph Knoben (Wiesbaden), Georg
Hinkel (Saarbriicken), Ernst Bohm und Josef Schnell (Augsburg), Oskar Baitsch
und Dr. Erich Zerkowski (Gleiwitz) wurden zu Filial-Direktoren ernannt.

Neu eingetreten als Direktoren sind die Herren Hermann Wieland (Essen), .
Hans Stumpf (Liibeck), als stellvertretender Direktor Herr Fritz Fasse (Mamz),
sowie als Filial- Direktor Herr Kurt Schweitzer (Kattowitz).

ln den Ausschiissen unserer Filialen traten seit dem Erscheinen unseres
letzten Geschiftsberichtes folgende Verdnderungen ein: Durch den Tod wurde uns
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Herr Rittergutsbesitzer Curt Freiherr von der Goltz vom OrtsausschuB Koénigsbergi. Pr.
entrissen. Wir werden ihm fiir seine verdienstvolle Tatigkeit stets ein ehrendes
Andenken bewahren. Herr Konsul Johannes Christ. Fehling ist aus dem Orts-
asschul Liibeck ausgeschieden.

Es wurden neu gewihit die Herren Bankdirektor Laurenz, Charlottenburg,
in die Ortsausschiisse der Filialen Danzig und Konigsberg, Wirkl. Geh. Rat von Berg,
Markienen, in .den OrtsausschuB der Filiale Konigsberg, Wilhelm Eschenburg i. Fa.
Jost Hinrich Havemann & Sohn, Liibeck, in den OrtsausschuB der Filiale Liibeck
und Stadtrat Ernst Schneidewin i. Fa. Emil Meyer & Co Magdeburg, in den Orts-
ausschuBl der Filiale Magdeburg. ,

Der AbschlliB fiir das jahrA 1922 gestattet die Verteilung eines Gewinnes
von 250°/, auf das dividendenberechtigte Kommanditkapital von . 610 000 000.

Der Rohgewinn belduft sich einschlieBlich des Gewinn-

vortrages aus 1921 von 4 7224179,51 auf. . . . . . . b 13123042337
Hiervon sind abzusetzen die Verwaltungskosten,, Steuern:

usw. mit e e e e » 8333678355

'Es wird vorgeschlagen, von verblelbenden L. b 47189363982

als Gewinnanteil von 250°, auf die dividenden-
berechtigten Kommanditanteile sowie als Gewinn-
beteiligung der . Geschiftsinhaber, Direktoren, Pro-
kuristen und Angestellten und des Aufsxchtsrats

zu verwenden . . . . . . . . . . . . . S 2781585098
der Besonderen Reserve e e« w « « « « 4, 2000000000
zu uberwexsen und auf neue Rechnung vorzutragen C e 7718884

b 47189 363982

 Das Kommanditkapital betragt .4 900000000, wovon 4 290000000 mit
259, eingezahlt sind, die Allgemeine Reserve nach der vorerwihnten Uberwelsung
aus der Kapitalserhohung 6 507 950 000.
Die nach Art. 9 des Statuts gebﬂdete Besondere Reserve stellt sich nach
Zuweisung von 6 2000000000 aus dem Reingewinn auf . 2120000000. Beide
Reserven zusammen betragen alsdann 6 2627950000, Kapltal und Reserven

b 3527950000,

Unberiicksichtigt bleibt merbex die Reserve welche sich aus dem Besitz der
b 60 000 000 Aktien der Norddeutschen Bank in Hamburg und .4 100 000000 Aktien
des A. Schaaffhausen’schen Bankvereins A. -G. in Kéln ergibt, deren gesamte Aktien
sich in unseretr Hand" befinden und zum NennWert in ‘die Bilanz eingesetzt sind.
UﬁbefﬁCkSlChtlgt’ ist ferner dte bllaanaB ge Baureserve von W 80000000.
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Das Eigenkapital der Disbonto-Gesellschaft stellt sich zurzeit wie folgts

Aktienkapital der Disconto-Gesellschaft. . . . . J 900000000
BilanzméBige Reserven der Disconto-Gesellschaft . ,, 2627950 000
BilanzméBige Reserven der Norddeutschen Bank in

Hamburg co .o » 270000 000
BilanzmiBige Reserven des A. Schaaﬁhausen schen

Bankvereins A.-G. in Kéln . . . . . . . ,, 900000000
Zusammen Kapital und bilanzméBige Reserven . . % 4697950 000

| Eine Gemeinschaftsbilanz der drei Gesellschaften nebst Gewinn- und Ver-
lustrechnung fiigen wir diesem Berichte bei.

Das Konto der Bankgebiude hat eine Erhohung um .4 21057000 er- -
fahren, die besonders durch Neu-, Um- und Erweiterungsbauten in Berlin und
verschiedenen Filialpldtzen veranlaBt ist. Da wir wiederum die Uberpreise der-
selben zur Abschreibung gebracht haben, so hat sich die Erhohung in méBigen
Grenzen gehalten. Von einer weiteren Verstdrkung der Baureserve konnten wir
unter den gégebenen Verhiltnissen Abstand nehmen. Ferner haben wir von dem
Konto der Sonstigen Liegenschaften das frithere Bankgebdude des A. Schaaff-
hausen’schen Bankvereins in Berlin sowie das Bankgebdude unserer Niederlassung
in Kattowitz, ihrer jetzigen Benutzung fir unsere Geschéftszwecke entsprechend,
auf das Konto der Bankgebdude iibertragen. Durch Erwerb zweier Liegenschaiten
in Darmstadt und Mainz, um die fiir unsere dortigen Geschiftsbetriebe benétigten
Riumlichkeiten von Mietern freizustellen, erfolgte andererseits ein Zuwachs auf
diesem Konto, der dasselbe mit % 5711 540 abschlieBen laBt.

Der Vermogensstand der Wohlfahrtseinrichtungen weist einen Bestand
von 6 7695840 auf. | |

Die von uns fiic die Versicherung unserer Angestelllen bei dem Beamten-
versicherungsverein des Deutschen Bank- und Bankiergewerbes (a. G.) aufgewendeten
Betrage sind in gewohnter Wexse unter den Verwaltungskosten gebucht.

Im Wechselverkehr betrugen: der Umsatz % 1057083378800 (1921:
b 214181 400 600), die Zahl der Wechsel 4 695 900 (1921: ~3 355 800), der
Durchschnittsbetrag eines Wechsels /6 225100 (1921: 4 63 800). Am 31. De-
zember 1922 beliefen sich die Bestdnde an Wechseln auf 6 41254333600 (1921

% 8878 023 200).
Dle Umsitze in unverzmshchen Schatzanweisungen. sind in dem Wechsel-
verkehr einbegriffen.
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Der Verkehr in Wertpapieren, in dem auch die verzinslichen Schatz-
anweisungen des Reichs und der Bundesstaaten einbegriffen sind, im Kommissions-
geschdft, fiir Konsortial- und eigene Rechnung betrug . 176 691 940 100 (1921:
b 34 535116900), wovon auf die dem Wertpapierverkehr zugerechneten
Coupons und ausldndischen Noten ein Umsatz von 6 44121807300 (1921:
b 2894 817 400) entfiel. ,

Der Ertrag aus dem Reportgeschift, aus den eigenen Wertpapieren und aus
Konsortialgeschiften stellte sich nach vorsichtiger Bewertung und nach Abzug der
auf Zinsen-Konto iibertragenen Zinsen auf b 842235400 gegen 4 68 600 000
im Vorjahre. :

Es betrug der Bestand:
an eigenen Wertpapxeren . 6 258035100 gegen J@ 79 418 600 im Jahre 1921,
an Konsortial-Beteiligungen /6 683 431 000 gegen .4 183 971 400 im Jahre 1921,
zusammen . . . . . . Jb 941466 100 g2gen 6 263 390 000 im Jahre 1921.
Der Bestand an verkauften, erst nach dzm 31. Dezember 1922 abzuliefernden

Wertpapieren (Reports) und Lombards gegen borsengingige Wertpapxere betrug
b 141 063 700 gegen 4 139 347200 im Vorjahre.

Der Gewinn aus der dauernden Beteiligung bei anderen Banken und Bank-
firmen enthélt nu- die im Jahre 1922 tatsichlich veremnahmten Ertrdgnisse fiir das
Geschaftsjahr 1921 bezw. 1921/22.

Die Summe der Beteiligungen an solchen Banken belief sich Ende 1922 auf
6 187187500 gegen 6 74 805400 Ende 1921. Die auf sie fiir das Geschifts-

jahr 1921 bezw. 1921/22 entfallenden und im Berichtsjahre vereinnahmten Gewinn-
anteile betragen 6 29 142000 gegen % 5189 900 im Vorjahre.

Der Laufende Rechnungsverkehr ergab:

1922 - 1921
Schuldner am Schlusse des Jahres . . 4 101542820400 | 4 7089 516 500
Gléubiger am Schlusse des Jahres . . ,, 278736 613800 | ,, 22050 737 500
davon Einlagen auf provisionsfreier ‘
Rechnung oo s oo, 84674745000 | ,, 12297012890

Der Umschlag im gesamten laufenden Rechnungsverkehr, einschlieBlich
der Einlagen auf provisionsireier Rechnung, betrug .4 9 531 048 930 900 gegen
A 1198 585968 500 im Jahre 1921
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Die Zahl der laufenden Rechnungen betrug am Schlusse des Jahres 1922
320700 gegen 289 400 im Jahre 1921. Von diesen Rechnungen waren mit Wert-
papier-Hinterlegung verbunden am Schlusse des Jahres 1922 155800 gegen 155 300
im Jahre 1921.

Die in den Passiven aufgefiihrten Akzepte betrugen 4 787 877300 gegen
b 215135 100 im Jahre 1921. '

Die Aval- und Biirgschaftsforderungen, denen der gleiche Betrag von Aval-
und Biirgschaftsverpflichtungen gegeniibersteht, beliefen sich am 31. Dezember 1922
auf 6 17610828400 gegen 4 887 509 200 im Jahre 1921.

Wechsel- und Zinsen-Konto, auf dem jetzt auch die Ertrdge aus dem
Coupons-, Sorten- und Notengeschift ausgewiesen werden, ergab einen Ertrag von
b 1474565900 im Jahre 1922 gegen % 364300200 im Jahre 1921..

Die erworbene Provision stellte sich auf % 4 499874 600 gegen /% 204 358 500
im Vorjahre.

;

Der Umschlag der Kassen betrug . 3 689 722 565 700 gegen % 683 727271 600
im Vorjahre. , '

Der Gesamtumschlag (von einer Seite des Hauptbuches) betrug
6 10 701 225 776 800 gegen & 1463052914 700 im Vorjahre. Der Beteiligung
von % 60 000 000 an dem Kommandit-Kapital der Norddeutschen Bank in Hamburg
steht ein Gesamtumsatz dieser Bank von .4 1369683032400 von einer Seite des
Hauptbuches gegen % 191208 123 500 im Vorjahre gegeniiber. Der Beteiligung
von % 100000 000 an dem A. Schaaffhausen’schen Bankverein A.-G. in Koln steht
- ein Gesamtumsatz dieser Bank von .4 1915549912600 von einer Seite des Haupt-
buches gegen % 250 695087 100- im Vorjahre gegeniiber. Dem Gesamt-Kapital
der Disconto-Gesellschaft entspricht im Jahre 1922 also ein Gesamtumschlag von
6 13 986 458 721 800 von einer Seite des Hauptbuches gegen .4 1904 956 125 500
im Vorjahre.

Berlin, im Juli 1923.

Direction der Disconto-Gesellschaft.

Die Geschiftsinhaber

Dr. Salomonsohn. Dr. Russell. Urbig. Dr. Solmssen.
Dr. Mosler. Schlieper. Frank. Dr. Boner.



Aktiva. Bilanz am
M 4 S 4
Nicht eingezahltes Kommandnt:Kapltal 217 500000 | —

Kasse, fremde Geldsorten, Coupons und Guthaben bel Noten-
und Abrechnungsbanken .. .

Wechsel und unverzinsliche Schatzanwexsungen

a) Wechsel und unverzinsliche bchatzanwexsungen des Relchs
und der Bundesstaaten .o . .o

b) eigene Akzepte . . . . . . . . . .

¢) eigene Ziehungen .

d) Solawechsel der Kunden an dxe Order der Bank .
Nostroguthaben bei Banken und Bankfirmen .
Reports und Lombards gegen birsengéngige Wertpaplere .
Vorschiisse auf Waren und Warenverschiffungen .

davon am Bilanztage gedeckt

a) durch Waren, Fracht- oder Lagerscheine .
b) durch andere Sicherheiten . . . . . . .
Eigene Wertpaplere ... .. .o e

a) Anleihen und verzinsliche Schatzanwelsungen des REIChS
und der Bundesstaaten

b) sonstige bei- der Reichsbank und anderen Zentralnoten-
banken beleihbare Wertpapiere coe .

¢) sonstige borsengingige Wertpapiere .
d) sonstige Wertpapiere . ..

Konsortial-Beteiligungen . .

Beteiligung bei der Norddeutschen Bank in Hamburg

Beteiligung bei dem A. Schaaffhausen’schen Bankverein A.-G.

‘Dauernde Betelhgungen bei anderen Banken und Bank-
firmen

Schuldner in laufender Rechnung e e R

a) gedeckte . .
davon d. borsengang Wertpaplere gedeckt.//é 14685941 206 56

b) ungedeckte
AuBerdem Aval- und Burgschaftsschuldner .//6 1761082848833

Wertpapler-Bestande der Pensionskasse und der Stiftungen

Einrichtung . e e e e e e e e e e e e

Bankgebdude coe T
‘abziiglich Hypotheken L C e e .

Sonstige Liegenschaften: . . . . .
abziiglich Hypothek . . . . . .

. 141254 333 676"

81

.| 4806242429

1290 516 401

37
33

- 54 403 029

- 16252 682

167 513781
19 865 639

44

14
47
05

90953 250 356

10 589 570 063

21

82

176 171 000
. 6311500

5711 540
195000

12 679 088 164
41254 333 676

122619 284 481
141 063 765
6 108 240 880

258035138

683 431 086
60 000 000
100 000 000

187 187 582
101 542 820 420

5283 841
1

69 859 500

5516 540

03
81

60
80

20

10

40

03

10

———
SR ————

285931 645 077

61

*) Die Bilanz enthilt nicht dén Vermbgensstand

31. Dezember 1922.‘) Passiva.
S 4 o K/
Kommandit-Kapital . . . . . . ... . . . .. 900000000 | —
Allgemeine (gesetziiche) Reserve 507950000 —
Besondere Reserve . . 120000000 | —
hierzu Uberweisung * aus der Gewmn- und Verlustrechnung
von 1922 . 2000000000 | — 2120000000 | —
Bau-Reserve 80000000 | —
Gldubiger 278736613854 | 47
a) Nostroverpﬂxchtungen . . — - “
b) seitens der Kundschaft bei Dntten benutzte Kredlte . 3969460907 | 25
¢) Guthaben deutscher Banken und Bankfirmen 34630242063 21
d) Einlagen auf provisionsfreier Rechnung . . . . . . .] 84674745005|64
1. innerhalb 7 Tagen fillig . . S T6455467072,74 V
2. dariiberhinaus biszu 3Monatenféllig , 6875893781,31
3. nach 3 Monaten fillig. . . . . , 1343384151,59
e) sonstige Gldubiger . . s o« o o . .]1554621065878| 371 .
1. innerhalb 7 Tagen falhg . JM151780632115,30
2. dariiberhinausbiszu3Monatenféllig , 3246586914,84
3. nach 3 Monaten falllg e e . . A34946848,23
Akzepte 78787734310
AuBerdem
Aval- und Biirgschaftsverpflichtungen . /£ 17610828488,33
Eigene Ziehungen . . . A, —_—
davon fiir Rechnung Dntter . ——
Weiterbegebene Solawechsel der Kunden
an die Order der Bank . . . . . , ' —_—
Wohlfahrtseinrichtungen R .o 769584070
Noch nicht abgehobene Gewinnanteile der friiheren Jahre . 2144057 40
250% Gewinnanteil auf .4 610000000 Kommandit-Anteile 1525000000 | —
Gewinnbeteiligung des Aufsichtsrats . . . 1216702701 —
Gewinnbeteiligung der Geschiftsinhaber, Dlrektoren, Pro-
kuristen und Angestellten. . . . . . . . . . . 1134914828 | —
Ubertrag auf neue Rechnung . . . . . . . . .. 71718884 | —
: : . 2859316450717 67

~unserer Londoner und Metzer Niedeftas’szmgen. ‘




(Gewinn= und Verlust-

Soll.

'Verwaltungskosten. e e e e e e e e e e e
Steuern .

Zu verteilender Reingewinn

v

R 6218 040 184
2115638 170

4789 363 982

9

38
64

13123 042 337

02

*) Die Gewinn- und Verlustrechnung enthilt nicht das

R

‘Rechnung 1922

Haben.

Voﬁrag Aus 1921: e
 Effekten . |

Provisién | b. . ‘. C e e e e e e e e e e

Wechsel und Zinsen Ce

Beteiligung bei der Norddeutschen Bank in Hamburg

Beteiligung bei d.em A. Schaaffhausen schen Bankverem A G

" Dauernde Beteiligungen bei anderen Banken und Bankfirmen . . .

———————
—t———

Ertragnis unserer Londoner und Metzer Niederlassungen.

e e el mtmem T i

e

7 224 179

842 235 4”66

i 4400874604
K 474 565989
120 ooo 000

129142096

60

13123042337

02




Gemeinschafts-

*) Die Bilanz enthilt niché den Vermigensstand

der Direction der Disconto-Gesellschaft, der Norddeutschen Bank
Aktiva. | | fiir den
R S 4 S 4
Nxcht eingezahltes Kapital . . 217500000 | —
Kasse, fremde Geldsortén, Coupons und Guthaben ben Noten-
und Abrechnungsbanken . . . . C e e e 16809 128 694 | 97
Wechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen . 50322434738 |13
a) Wechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen des Reichs ’
und der Bundesstaaten . 50322434738| 13
b) eigene Akzepte . — —
c) eigene Ziehungen — —
d) Solawechsel der Kunden an d1e Order der Bank — —
Nostroguthaben bei Banken und Bankfirmen . . . 169889 116 274 '| 41
Reports und Lombards gegen borsengingige Wertpapnere . 523636523 | 79
Vorschiisse auf Waren und Warenverschiffungen . 6937781 362 | 48
davon am Bilanztage gedeckt ‘
a) durch Waren, Fracht- oder Lagerscheine . 5342531958 | 87,
b) durch andere Sicherheiten 1475730668 | 33
Eigene Wertpapiere . Ce B 353197 407. | 52
a) Anleihen und verzinsliche Schatzanwelsungen des Relchs
und der Bundesstaaten . . .o 60681551 | 77
b) sonstige bei der Reichsbank und anderen Zentralnoten-
banken beleihbare Wertpapiere 27344909 | 89
c) sonstige borsengdngige Wertpapiere . 216051486 | 81
d) sonstige Wertpapiere . 49119459 | 05
Konsortial-Beteiligungen . . . 823225925 (01 -
Dauernde Beteiligungen bei anderen Banken und Bankflrmen 202257045 | 10
Schuldner in laufender Rechnung v 126 207 361 944 |40
a) gedeckte . . . .//6 107446784618 57 107176784618 57
abziiglich - Gewmnantell der Disconto-
Gesellschaft béi dem A. Schaafi-
hausen’schen Bankverein A.-G. und der v ,
. Norddeutschen Bank in Hamburg . ., . 270000000,—
b) ungedeckte . 19030577325 | 83
AuBerdem Aval- und Burgschaftsschuldner ./6 22165800592 16 ‘
Wertpapxer-Bestﬁnde der Pensionskasse und der Stnftungen 5283841 |70
Einrichtung . . Ce e e e 3| —
Bankgebdude . . . . . . . . . . .. 96 239 404 | 40
Hypotheken . . . . . . . . . 215005 | —
Sonstige Liegenschaften . . . . . 5976 540 | —
o ; 372393 354709 | 91

Bilanz

in Hamburg und des A. Schaaffhausen’schen Bankvereins A.-G. in Koln

31. Dezember 1922.*)

m_mm

Kapital . . . . . . .. . ...
~ Aligemeine (gesetzliche) Reserve .
. Besondere Reserve . .

Bau-Reserve

Gldubiger . . . . , .
a) Nostroverpflichtungen .

b) seitens der Kundschaft bei Drrtten benutzte Kredne .

¢) Guthaben deutscher Banken und Bankfirmen

d) Einlagen auf provisionsireier Rechnung
1. innerhalb 7 Tagen fillig .

2. dariiber hinaus bis zu 3 Monaten fillig ,,

3. nach 3 Monaten fillig. . . .
e) sonstige Gldubiger
~ 1. innerhalb 7 Tagen fillig .

2. dariiber hinaus bis zu 3Monaten fillig ,,

3. nach 3 Monaten fillig

Akzepte . . . . . . . . .

AuBerdem
Aval- und Biirgschaftsverpflichtungen
Eigene Ziehungen . . .
davon fiir Rechnung Dntter
Weiterbegebene Solawechsel der Kunden
an die Order der Bank .

Wohlfahrtseinrichtungen . .

A ]

.

-

Noch nicht abgehobene Gewinnanteile der friiheren Jahre .

. Noch zu verteilender Reingewinn . .

S——————
rd
e

ke

‘{}*‘T“’}\l\”," P

B

.

Passiva.
5 4 S 4
. 900000000 | —
523950000 | —
3274000000 | —
80000000 | —
363526192890 | 50
3969980331 | 60
) 45444556461 | 82
‘ 103149092609 | 16
. M6 94165700873,67
7381761001,30
1601630734,19
210962563487 | 92
. J6206966537678,92
3366862784,67
629163024,33
.. 1262365291 | 98
. M 22165800592,16
. 15112684 | 60
2144057 40
c. . 2809589785 | 43
372393354709 91

cr Londoner und Metzer Niedertassangea der Disconta—&esellschaft

I



| ‘Gemeinsame Gewinn- und Ry,
- Verlust=Rechn
der Dlrechon der Dlsconto-(iesellschaft der Norddeutschen Bank ung 1922

in Hamburg und des A. Schaaffhausen’schen Bankvereins A-G in Kbln.*)

L S 9
Soll. - | :
‘ | , Haben.
Verwaltungskosten . . . . . . « o« . o o e e e e e | 7943684170 |14 ' ,
| Vortrag aus 1921 . . . . . . . . . . . . . . ... 7798534 |61
SIEUEFIT . . v v v v e e e e e e e e e e e e e e e e e e 2383436941 |03 ..
| , | / : Provision . . . . . . . . . . . . . . . . ... . . . . . .-} 6058156448 {15
Zu verteilender Reingewinn . . . . . . . . . . . M 2809 589 785,43 Wechsel und Zi ’
sel und Zi e e e : *
Hierzu bereits in der Bilanz enthal*ene Uberweisungen nsen , e e 9157 216 608 {94
aus dem Remgewmn T 3 090 000 000,— g 5899 589 785 |43 , Wertpapiere und dauernde Beteiligungen bei anderen Banken . . . . . 1003 539 304 30 :
16226 710896 | 60 / ~ ;
—e . ittt 16226710896 60

B * ‘e Gewinn- _Rechnung lenthdlt nicht das Ertrdgnis / ‘ :
o _), D,‘?,,Gf’”,‘””” und, Verlust-Rechnung len g s ¢ * der Londoner und Metzer Niederlassungen der Disconto-Gesellschaft.



{ibersicht iiber die Entwic.klung der Disconto-Gesellschaft.

Kreditoren

* Ohne die die Londoner Niederlassung betreffenden sz:fern.
t Ohne die die Londoner und Metzer Niederlassungen betreffenden Ziffera.

278 736 613 8547

Jahr Kom.-Kapital Reserven . l‘Jmsétze Debitoren und Depositen Dividende
1852 1105830 16 660 118 400 000 1470817 3403 964 70
1853 2 644 920 21408 200 400 000 1 3307677 3197083 6
1854 2922360 66 647 229 500 000 4732728 5 000 081 6
1855 3681450 99 846 267 000 000 b 785 026 5280072 61
1860 33539100 2 649 496 7568 400 000 31718296 16310 245 61/,
1865) 33]18140 ?621 650 1228837 104 31653898 13771394 61y
1870 33835770 2801 702 2658 496 607 30526 471 42740298 13
1875 60 256 530 12741018 3373017422 . 63010674 47 440676 7
1880 60175620 95671761 4293 493 207 48911717 64 549 6506 10
1881 60172110 12 769 665 6460368 307 52959 916 82432426 111,
1882 60169710 12760 192 4626619953 62 110 601 76 538 004 101y
1883 60147810 12 760 621 ) _5444 719674 48 347833 77629 397), 101y
1884 601325610 12761073 7 509 315926 53885 827 . 121048414 11
18856 60 000 000 125630890 6 870 286 485 112103 393 " 189 473 431 11
1886 60 000 000 12957 819 6425 388 151 56 297 362 138429635 | .10

- 1887 60 000 000 .13 340 607 6 354 660 408 72279695 101 205 389 10
1888 60 000 000 13721 620 72576591125 76 783874 1305621 164 12
1889 75000 000 20347 684 13648 192 954 81943930 113798202 14
1890 75000 000 24 088 337 8952060810 82407 088 126 342338 11
1891 75000 000 24 088 337 6615306 126 83 890 953 109 509 451 8
1892 75 000 000 24 088 337 6 333983 283 113723 640 121940 490 6
1893. 75000000 | 24088337 7937136136 118 113474 129 646 437 6
1894 75 000 000 24 088 337 8996982576 118 254 908 162787914 8
1895 115 000 000 28 750 000 10086 378 180 158 994 936 154 737042 10
1896 115 000 000 28 750 000 10068809 215 162851288 162 333 128 10
1897 115 000 000 28 750 000 9773398007 129073 728 161 323 960 10
1898 130 000 000 36 224 027 11562601577 168 751 645 183 329 298 10
1899 130 000 000 37076575 11050674 848 169 676 505 172 256 299 10
1900 | 130000000 38474 027 14586 7656572 181719 864 180818 672 9
1901. 130000 000 38474 027 15 854 508 608 196 571802 2239036509 8
1902 150 000 000 50 228 882 19886347112 193719934 237 632 384 81/,
1903 160 000 000 50 228 882 21372330783 208 154 204 248 723 204 81,

. 1904 170 000 000 57592611 29 121 895 686 266 112008 283961500 81/,
1905 170 000 000 67 692611 34 154 288 361 319198843 325 450 458 9
1906 170 000 000 57592611 36 446 304 157 354 063 486 380027 369 9
1807 170000 000 57 6592 611 39 158 896 599 380998135 400795 078 9
1908 170 000 000 657592611 39601386817 293 998 708 453 544 602 9
1909 170 000 000 60092611 47 161 136 429 318710 383 509 949 941 91/,
1910 170 000 000 61092611 53317 286 060 413063 047 608 883 478 10
1911 200 000 000 81300000 57 837813282 404 986 381 568912003 10
1912 200 000 000 81 300000 67 304 002 833 385878 160 604514545 10
1913 200 000 000 81 300 000 62673176863 391 295 166 © 674023983 10
1914 300 000 000 118 975 000 54 800 916 398% 427 848 840* 805681 972* 8
1915 300 000 000 118 975 000 53692 632 764* 477296 076* 1262778275%| 8 Yqg
1916 300000 000 120 000 000 77 263 277 849* 533451 733* | 1644577 846*| 10
1917 310000 000 134 000 000 112 468 659 138* 665 266 486* 2870243432*] 11
1918 310000 000 134 000 000 147 479 985 9167 886 886 6261 | 3649 304 035} 9
1919 310000000 | 140000000 300 064 6509 775+ 24257603681 | 81913864301 10
1920 310000 000 190 000 000 840210019363}] 35767618971 | 12015647575} 16
1921 400 000 000 279350000 | 1463052914785+ 70896166561 | 22060 737 6291| 20
1922 900 000000 2627950000 {10701 226 776 872101 6542 820 420t 250



Verze:chms der Fuhalen und Zwe:gstellen

d”' L ',' - e
Dlsconto Geselischaft | Ly
RSy Norddeutschen Bank m Hamburg *

Dlrect|on der Dnsconto Gesellschaft Berlm
Sl Flhalen. AL R ) S e
Aty Danilg T Giaite o © Labeck - Saarbrickes S e

- . Beuthen O/S. ", Dlrms&adt < Hagen LW. . - Magdeburg . -~ U Stettin - T s
" Bielefold 7 Dessau i ~no. Malle a8 L Maime . - - Stuttgart B T
- Bochum - .. .7 Dortmund °; " =" - Hannover . ° - Mulheim (Ruhr) - Trier v
v " Braunschwelg ~. - Dresden .. -~ . Hildesheim CA MOnchen <« WInbadu
i Bremen e Elberfeld -~ . . _Kattowlz . - . MOnster LW. .. . -
V Brastan. . - .. “ " Essen .7 - KOnlgubcrg LPr.-_ "Osnabrnclt R, =

: Frankfurl a.M. - Llegnitz . T Pocen 2

Zwelgstellen.__:___‘,, g
'if‘ealaungen Stelg ... M0hthausen LTh, ::1-8chm|dnm=

- Coblenz

' Andernach

.- Aschersieben = .. i - . Gelsenkirchen . - ~ Naumburg &8, - . - - Schwenningen ‘.N. B o -
©" Bad Qeynhausen : Sl GleBen- . .o " Neurode L Eulengeb . Sorau N-L. - .o ]
' .- Bingen &. Rh - - Gronmi LW, <~ 777 ¢ - Nordhausen " T ,'»Stendal T e e
T Burg b M, L0 . Grinberg 1. Schl.. - “ ", ... Offenbach l.Mg s _i ~- Strlegaw .
. C3penick ;777 Halberstadt - . Patschkauw - .7 Lo Tileit o ,' IR
. Ctthen LA~ = - Hattingen : .« Peine - Joe moe . Tobingen
.. Clistrin . - " Haynau § Schl ~ .7 .. - Potedam - L. 0 CUmaDs
' Detmold | - Herford” -~ .. 7 Prostken ‘ -~ Valhingen n.d. g
- . Velbert (Rh.lnsand)» L -

Ravonsbur\d

"." ESlingen & N. " T Homburg v.d. H. =

; - Eydtkuhnen *. .~ lseriohn .- -1+ - Reutlingen - Whaldenburg L 8chl.
_ .. Frankensteln L Schl. 7% Kirchheim w Teck - Rheine | W o ‘, Wernigerode -~ -
; " Frankfurt &. O, - ¢ ToLemge . .. .77 - Rudesheim mRh " Zerbet - -
. . Freudenstadt ' U Ludwigsburg~ - 0 . Salzwedal - . ’_ el Zuffonhauun_;
B Fnedrocuonafen e Minden | W. - o+ . Schwih, Gmﬂ"d i T

Nq_rddeutsche MBank in ;H:ambvurg

'Fm.u- Altonl Borqodor! Harburg (Elbe)

Flllalen‘ T

Dulaburq Ruhron :, Euukircheu
B | Gummersbach - - -
+ pusseidort - 7 oo . MeGladbagh -
= Emmerich - % B j.Noulr%

: Eochwalm SOREE

s ;

2 Dulaburg Melder!ch P Kaldcnklrchln : . Uerdingen -
- Qeldern " “-Wesel o~
. - Goch | : o Wesseling -~ .. -

. Godasbom%. . Odenkirchea .. o5
" Grevenbroich ~ (D.poalhukuu) >

. Hambors . T

Benra‘th

) Bsrg-aladbac
 Beust -
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