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Disconto-Gesellschaft in Berlin.

B

Tagesordnung
fir die
am Montag, dem 27. Mirz 1911, nachm. 4 Uhr

zu Berlin W, BehrenstraBe 43/44 ErdgeschoB,

stattfindende

ordentliche Generalversammlung.

. Vorlage der Bilanz und der Gewinn- und Verlust-Rechnung sowie der Berichte

der Geschiftsinhaber und des Aufsichtsrats fir das Jahr 1910. BeschluB-
fassung tber die Genehmigung der Bilanz, die Gewinnverteilung und tiber
die der Verwaltung zu erteilende Entlastung.

2. Aufsichtsratswahlen nach Art. 21 des Statuts.

3. Erhohung des Kommanditkapitals umnom. 4 30 000 000 auf nom. A 200 000 000

Feststellung der Ausgabebedingungen.
. Abdnderung des Statuts Art. 1 Abs. 2 (Streichung des Namens eines aus-
geschiedenen und Hinzufiigung der Namen neu eintretender Geschiiftsinhaber),
Art. 5 (entsprechend dem Beschlusse auf Kapitalserhohung), Art. 12 Abs. 1.
(Die Hochstzahl der Geschéftsinbaber soll in der Regel — statt bisher sechs —
acht betragen), Art. 40 (redaktionelle Anderung)



Geschiftsinhaber:

Alexander Schoeller, Geheimer Seehandlungsrat a. D., Berlin.
Max Schinckel, Hamburg.

Dr. Arthur Salomonsohn, Rechtsanwalt a. D., Berlin.

Dr. Ernst Enno Russell, Berlin.

Franz Urbig, Berlin.

Aufsichtsrat:

Dr. P. D. Pischer, Wirklicher Gteheimer Rat, Unterstaatssekretir a. 1., Exzellenz, Vorsitzender,
Berlin.

Adolph Salomonsohn, Rechtsanwalt und Notar a. D., 1. stellvertr. V orsitzender, Berlin.
Adolph Woermann (i. Fa. C. Woermann), 2. stellvertr. Vorsitzender, Hamburg.

Albert Ballin, Vorsitzender der Direktion der Hamburg-Amerikanischen Packetfahrt-
Actien-Gesellschaft, Hamburg.

Dr. Franz Bamberger, Kommerzienrat, Mainz.
Alexander Borgnis (i. Fa. H. J. Merck & Co.), Hamburg.

Julius Favreau, Geheimer Kommerzienrat, Direktor der Allgemeinen Deutschen Credit-
Anstalt, Leipzig.

Heinrich Folsche, Magdeburg.

Engelbert Hardt, Geheimer Kommerzienrat (i. Fa. Hardt & Co.), Berlin.

Emil Hecker, Geheimer Kommerzienrat, Berlin.

Otto v. Hentig, Wirklicher Geheimer Rat, Staatsminister z. D., Txzellenz, Berlin.

Theodor Hinsberg, Kommerzienrat, Geschiftsinhaber des Barmer Bank-Vereins Hinsberg,
Fischer & Comp., Barmen.

Joseph Hoeter, Wirklicher Geheimer Oberregierungsrat, Ministerialdivekeor a. D., Berlin.
Friedrich Jay, Konsul, Leipzig.

Emil Kirdorf, Geheimer Kommerzienrat, Vorsitzender der Direktion der Ge Isenkirchener
Bergwerks-Actien-Gesellschaft, Miilheim (Ruhr).

Ernst Ladenburg, Kommerzienrat (i. Fa. E. Ladenburg), Frankfurt a. M.

Alfred Lent, Geheimer Baurat, Berlin.

Hugo Lent, Geheimer Reglerungsrat, Charlottenburg.

Wilhelm Marx, Oberbiirgermeister, Disseldorf.

Hermann Mathies, Regierungs- und Baurat a. D., Dortmund.

S. Alfred Freiherr von Oppenheim (i. Fa. Sal. Oppenheim jr. & Cie.), Koln.
Louis Ravené, Geheimer Kommerzienrat (i. Fa. Jacob Ravené Sohne & Co.), Berlin.
Rudolph Freiherr von Schréder (i. Fa. Schroder Gebrider & Co.), Hamburg.
Dr. Gustav Strupp, Geheimer Kommerzienrat, Meiningen.

Otto Ulrieh, Bankdirektor a. D, Frankfurt a. M.

Rudolph v. Vellnagel, Geheimer Hofrat, Stuttgart.

Adolph Vorwerk (i. Fa. Vorwerk Gebr. & Co.), Hamburg,

Georg Wolde, Bremen.



Bericht des Aufsichtsrats.

Die von der Direktion fir das Geschiftsjahr 1910 aufgestellte Bilanz ist
. mit der Gewinn- und Verlustrechnung und dem zu erstattenden Geschiftsbericht
der Bilanzkommission des Aufsichtsrats zur Prifung uiberwiesen worden. Diese
Prifung hat die Richtigkeit der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung
ergeben. Auf Grund des Berichts der Bilanzkommision hat sich der Aufsichtsrat
iiberzeugt, daB die Bilanz sowie die Gewinn- und Verlustrechnung den gesetzlichen
und statutarischen Vorschriften entsprechen, und sie demgemiB genehmigt; er
erklart  sich mit dem Bericht und den Vorschligen der Direktion einverstanden
und beantragt; die Generalversammlung wolle die Bilanz sowie die Gewinn- und
Verlustrechnung genehmigen und der Verwaltung Entlastung erteilen.

Der am 27. August 1910 verstorbene Geheime Kommerzienrat Dr. ing.
I Loewe hat dem Aufsichtsrat seit der Generalversammlung des Jahres 1896
angehort und sich an unseren Arbeiten stets mit lebhaftem und anregendem
Interesse beteiligt. Er ist uns durch seine reiche und vielseitige Erfahrung,
durch seinen tatkraftigen Unternehmungsgeist und durch seine personliche
Liebenswiirdigkeit ein werter Mitarbeiter gewesen, dessen frithes Dahinscheiden
wir aufrichtig beklagt haben und dem wir ein ehrenvolles Andenken bewahren
werden.

Von den Mitgliédern des Aufsichtsrats scheiden mit Ablauf ihrer Wahlze1t ’
gegenwiirtig aus die Herren Ballin, Borgnis, Félsche, Geheimer Komme1z1enrat
Hecker, Staatsminister z. D. v. Hentig, Obelburgexmelster Marx, Freiherr
von Schréder, Vorwerk und Georg Wolde. Fiir die Genannten sind neun
Neuwahlen mit Amtsdauer bis zur ordentlichen Generalversammlung des Jahres
1915, sowie eventuell eine Ersatzwahl fir Herrn Dr. Loewe mit Amtsdauer bis
zur ordentlichen Generalversammlung des Jahres 1912 vorzunehmen.

Berlin, im Februar 1911.

Fur den Aufsichtsrat

Der Vorsitzende

Fischer.



Bericht der Direktion.

Im Jahre 1910 hat sich die deutsche Volkswirtschaft in aufsteigender
Linie entwickeln konnen, ohne in ihren Fortschritten durch auBerhalb 1hres
Wirkungsgebietes liegende Verhiltnisse gestort zu werden. Der Weltfriede wurde
nicht bedroht. Auch die Verstimmung mancher Kreise des Auslandes gegen die
deutsche Politik und wber die zunehmende wirtschaftliche Kraft Deutschlands
beginnt einer gerechteren Wirdigung der lediglich auf friedliche Kulturaufgaben
und die eigene Sicherheit gerichteten Arbeit der deutschen Nation zu weichen.
Ruhiger als im Jahre 1909 ist auch die innerpolitische Entwicklung Deutsch-
lands verlaufen. Wohl wirkte die Frregung des Parteikampfes um die
Reichsfinanzreform in den gesteigerten Parteigegensitzen noch lebhaft mnach;
aber die erwerbstitigen Kreise der Bevolkerung wurden doch in welt ge-
ringerem Mafle als im Vorjahre durch neue gesetzgeberische Maflnahmen wirt-
schaftspolitischer Natur beunruhigt. Vortibergehend ist der Aufschwung des
Geschiftslebens durch die Massenausstinde der Bauarbeiter und Werftarbeiter
sowie durch die drohende Gefahr von Arbeiterentlassungen in der Metallindustrie
aufgehalten worden. Haben die Fortschritte der gewerblichen Produktion den
hochgespannten Erwartungen der Spekulation auch nicht immer in vollem Um-
fange entsprochen, so sind sie doch sehr bedeutend gewesen, wie w. a. die Zu-
nahme des Wertes der deutschen Ausfuhr um 873 Millionen Mark beweist. Da
die Einfuhr nur eine Wertzunahme von 83 Millionen Mark zeigt, SO hat unsere
Handelsbilanz wahrend des vorigen Jahres eine bemerkenswerte Verbesserung
erfahren, zu der, wie der durchschnittliche Stand der Wechselkurse erkennen
laBt, auch eine g\'instige Gestaltung unserer Zahlungsbilanz sich gesellte.' Ebenso
Lat sich die Kaufkraft der landwirtschaftlichen Bevolkerung, der eine be-
friedigende Ernte zustatten kam, gehoben. In Ubereinstimmung mit diesen
Wahrnehmungen steht das Wachstum der Betriebseinnahmen der- deutschen
Eisenbahnen aus dem Giterverkehr sowie die Steigerung der Koks- und
Roheisenerzeugung, die i Berichtsjalre zum ersten Male dic in der Zeit der
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Hochkonjunktur 1907 erzielten Ziffern iibertroffen haben. Die Kohlenforderung,
die auch wihrend der Depressionszeit nicht zuriickgegangen war, hat aufs
neue cine starke Zunahme zu verzeichnen. Dagegen haben die Preise der
genannten Rohstoffe im Durchschnitt den Stand von 1907 nicht wieder erreicht.

Wenn trotz der im Jahre 1910 erzielten Erfolge die Gesamtlage der
deutschen Montanindustrie viclfach als nicht befricdigend bezeichnet und ihrer
ferneren Entwicklung mit einiger Sorge entgegengesehen wird, so liegt das
hauptsichlich an der UngewiBheit tiber die kiinftige Gestaltung ihrer Organisation
nach Ablauf der jetzt geltenden Syndikatsvertrige. Diese Ungewilheit beschleunigt
die durch allgemeine wirtschaftliche Griinde veranlaBte Bestrebung, die einzelnen
Unternehmungen durch Angliederung von Hiittenwerken, Zechen oder Fabriken
immer melr zu unabhingigen, selbstandigen wirtschaftlichen (iebilden auszu-
gestalten, die stark genug sind, um sich notigenfalls in jedem Konkurrenzkampf
behaupten zu konnen. Diese Konzentrationsbewegung ist im verflossenen Jahre
aufs neue in FluB gekommen und hat cine Reihe alter und bedeutender Unter-
nehmungen unserer Grofiindustrie aus der Zahl selbstindiger Firmen verschwinden
lassen. Wir erwihnen hier u. a. die Union, Akt.-(Ges. fir Bergbau, Kisen- und
Stahlindustrie in Dortmund, mit der wir seit mehr als einem Menschenalter in
naher geschiftlicher Verbindung gestanden haben und die nun in die Deutsch-
Luxemburgische Bergwerks- und  Hitten- Aktiengesellschaft  aufgegangen  ist.
Eine &dhnliche, wenun auch durch andere Erwagungen bestimmte Neigung zum
Zusammenschluf der grofien Betriebe machte sich auch in der Elektrizitéts-
industric und im Kalibergbau geltend. Die Verhdltnisse der Kaliindustrie
haben die Offentlichkeit besonders stark und anhaltend beschiftigt. Das im
Berichtsjahre geschaffene Reichskaligesetz hat cine Kntwickhing eingeleitet, die
zu ernsten Sorgen fiir die Zukunft dieses blihenden Gewerbes Anla gibt.
Der nunmehr jedem Kaliwerk gesetzlich zustehende Anspruch auf einen Anteil
am Gesamtabsatz hat trotz einiger einschrinkender Bestimmungen die bercits
vorhandene Lust zu Neugrimdungen gefordert, deren ibergrofie Zahl die Ren-
tabilitat der einzelnen Unternehmungen beeintrichtigen mufl und einen Teil des
Nationalvermogens zu gefdhrden droht. Auch sind die gewichtigen grundsétz-
lichen Bedenken nicht zu unterdriicken, die sich gegeniiber einem derartigen
tiefen Eingriff des Staates in die Produktions- und Absatzverhiltnisse einer
Industrie aufdrangen.

Wiahrend die Bank von England den offiziellen ZinsfuB neunmal #nderte,
zeichnete sich die Diskontpolitik der Reichsbank durch eine bemerkenswerte
Stetigkeit .aus. Am 21. Januar wurde der Bankdiskont von 6 auf 4'f2°l, am
10. Februar auf 4°/, herabgesetzt, um 8'/z Monate hindurch bei diesem Satze zu
verbleiben. Am 26. September trat dann infolge der starken Kreditanspannung
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beim Quartalswechsel die Erhohung auf 5% ein, und unter der Herrschaft dieses
Satzes hat der Geschaftsverkehr bis zum 6. Februar 1911 gestanden. Unter 4% ist
somit der Bankdiskont im Jahre 1910 iiberhaupt nicht herabgegangen.

Das Bankgewerbe blickt auf befriedigende Ergebnisse zuriick, die nament-
lich den hoheren Zinssitzen im Kontokorrentverkehr zu verdanken sind.

Der Borsenverkehr zeigte im Ganzen ein stilleres Geprige als im Jahre 1909.
Thm fehlten diesmal besondere Anregungen von #hnlich starker Wirkung, wie sie"
die Entdeckung der Diamanten in Sidwestafrika und die ungewohnliche Kurs-
steigerung der Kolonialwerte in den beiden Vorjahren im Gefolge gehabt hatten,
wihrend andererseits die Unbestindigkeit der Borsenlage in New-York von
hemmendem EinfluB auf die Unternehmungslust war. ' Nur zeitweilig, namentlich beim
Bekanntwerden der groBen Fusionsprojekte in der Montan- und in der Elektrizitats-
industrie, machte sich eine entschiedene Aufwirtsbewegung in einigen Spezialwerten
geltend, die dann auch auf andere Zweige des Effektenmarktes belebend ein-
wirkte. Gleichwohl hat das Borsengeschiift entsprechend der wachsenden Aus-
dehnung des gesamten nationalen Erwerbslebens und dank der groferen Bewegungs-
freiheit des Ultimohandels seit dem Borsengesetz von 1906 an Umfang erheblich
. zugenommen, wie die Steigerung der Einnahmen aus der Umsatzsteuer fir Wert-
papiere von 19,7 Millionen Mark im Jahre 1909 auf 22,7 Millionen Mark deutlich
erkennen lalt.

Das Emissionsgeschaft in deutschen Fonds, Stadt- und Kommunalanleihen
hat sich in engeren Grenzen als in den Vorjahren bewegt. Der Betrag der
zum Borsenhandel zugelassenen auslindischen Wertpapiere stellte sich hoher
als im Vorjahre. Gegeniiber den neuerdings mit verstirktem Nachdruck auf-
tretenden Klagen iiber eine angebliche Uberschwemmung des deutschen Effekten-
marktes mit auslandischen Papieren, durch welche die Aufnahmefihigkeit des
deutschen Marktes fir heimische Fonds vermindert 'werde und deren Kurse
herabgedriickt wiirden, ist daran zu erinnern, dal die Zahlen der Emissions-
statistik fir die wirkliche Belastung des Marktes vollig bedeutungslos sind,
da. sie nur die Betrfige der in Deutschland lieferbaren und keineswegs die
weit geringeren Betrige der mit deutschem Gelde tatsiichlich erworbenen
fremden Papiere angeben. DaB aber Deutschland iiber einen groBen Bestand
leicht verkiauflicher auslindischer Werte verfiigen und ihn entsprechend selner
wachsenden Kapitalkraft vermehren mul, ist eine politische und wirtschaftliche
Notwend10‘kelt Ein Verzicht auf die Erwerbung auslindischer Fonds wéare gleich-
bedeutend mit dem Verzicht auf die politische und wirtschaftliche Geltung
Deutschlands als Weltmacht. Der Tiefstand der Kurse unserer deutschen Anleihen,
dem der noch stirkere Preisfall der englischen Konsols als Analogie zur Seite steht,
hiingt mit anderen Umsténden zusammen. Er ist im wesentlichen das unvermeidliche
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Korrelat unseres wirtschaftlichen Aufschwunges, der das Geld verteuert und dem
Kapital die Moglichkeit zu vorteilhafterer Verzinsung bietet.

Dem von verschiedenen Seiten laut gewordenen Wunsche, das Schema
der alle zwei Monate verdffentlichten Bankbilanzen zu erweitern und zu
spezialisieren, werden die beteiligten Banken entsprechen.

Unserem Titigkeitsgebiet sind durch Errichtung von Zweigstellen in
Hochst und Homburg v. d. H., sowie im laufenden Jahre in Offenbach und Frank-
furt a. O. neue Stiitzpunkte gewonnen worden. Die Niederlassung in Frankfurt a. O.
tritt an Stelle des von uns iibernommenen alt ansissigen Bankhauses L. Mende.
In Berlin und Vororten haben wir finf weitere Depositenkassen eroffnet.

Der stetig wachsende Umfang unseres Geschifts macht eine Vermehrung
der Betriebsmittel wiinschenswert, so daf wir uns veranlafit sehen, der ordent-
lichen Generalversammlung dieses Jahres eine Erhohung des Kommandit-
Kapitals um 30 Millionen Mark in Vorschlag zu bringen.

Unsere Neubauten in Berlin und Bremen gehen ihver Vollendung entgegen.

Der AbschluB gestattet die Verteilung einer Dividende von 10 Prozent
auf das Kommanditkapital.
Der Brutto=Gewinn belauft sich einschlieflich des

Gewinnvortrages aus 1909 von ¢ 1855516,61 auf . . . . .# 35 939 120,61.
Hiervon sind abzusetzen die Verwaltungskosten, Steuern

asw. mit . . . . . . . . .« . . . . . . . » 116b6474,17

Von verbleibenden . . . . . . . . . . . . .t 23582646,44

werden als Dividende von 10%, auf die Kommandit-
Anteile, sowie als Gewinnbeteiligung der Geschifts-
inhaber und Tantieme des Aufsichtsrats verwendet 4 19 684 210,60
auf neu erworbene Immobilien und fir Neubauten
abgeschrieben C e e . 1000 000,
als zweite Rate der 1916 filligen Talonsteuer zuriick-
gestellt Coe
an die David Hansemann'sche Pensionskasse fiur die
Angestellten der Gesellschaft tiberwiesen . 300 000,—
der Besonderen Reserve iiberwiesen. . . . . . . 1 000 000,—
. , 13bb55b78,79

M 23 682 646,44,

Das Kommanditkapital mit /£ 170 000 000 und die Allgemeine Reserve
mit £ 38092 611,39 sind unverindert geblieben. Dagegen erfahrt die nach

. 242857,15

und auf neue Rechnung iibertragen .
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Artikel 9 des Statuts gebildete Besondere Reserve einen Zuwachs von J¢ 1 000 000,
so daB sie sich nunmebr auf .# 23000000 stellt " (beide Reserven zusammen
M 61 092 611,39). ' R

Die Pensionskasse wird durch die genannté Uberweisung von ¢ 300 000
auf einen Bestand von £ 5089 554,70 gebracht. o

Im Wechselverkehr betrugen der Umsatz £ b5832334139,656 (1909:
M 5 583 446 323,28), die Zahl der Wechsel 1411308 (1909: 1388 3183), der Durch-
schnittsbetrag eines Wechsels ¢ 4 132,67 (1909: ¢ 4021,75). Am 31. Dezember
1910 beliefen sich die Bestiande an Platz- und anderen Pari-Wechseln nach Abzug
der Zinsen bis zur Verfallzeit auf ¢ 164 920 077,40 (1909: ¢ 160 715 502,45),
an Wechseln auf fremde Plitze, nach dem Tageskurse bzw. dem DPlatz- und
Zinsverlust berechnet, auf ¢ 35 4564 753,10 (1909: ¢ 37 035 844,29), zusammen
auf J€ 200 874 830,60 (1909: £ 197 751 346,74).

Die Umsitze in Schatzanweisungen sind in dem ‘Wechselverkehr ein-
begriffen. — Fiir inléndische Wechsel betrug der Diskontsatz der Reichsbank
durchschnittlich 4,35 % in 1910 gegen 3,92 % in 1909 und der in unserem Ver-
kehr vorwiegend mafBgebende Borsendiskont durchschnittlich 8,56 %o in 1910
‘gegen 2,87 °% in 1909. — Im Kurswechselverkehr bestand die Anlage haupt-
sichlich in Wechseln auf London. — Der Netto-Ertrag aus dem Kurswechsel-
verkehr nach Abzug der auf Zinsen-Korito tibertragenen Zinsen belief sich auf
1161 543,68 gegen £ 708 556,64 in 1909. |

(¥

Der Verkehr in Wertpapieren im Kommissionsgesdhaft, fiir Konsortial-
und eigene Rechnung betrug J¢ 3273 086 188,65 (1909: £ 3 216 657 826,47),
wovon auf die dem Effektenverkehr zugerechneten Coupons und ausldndischen
Noten ein Umsatz von Jf 523 112 669,44 (1909: A 484 861 022,91) entfiel.

Der Ertrag aus dem Reportgeschift, aus den eigenen Wertpapieren und
aus Konsortialgeschiften stellt sich nach vorsichtiger Bewertung und nach Abzug
der auf Zinsen-Konto iibertragenen Zinsen auf ./ 5 793 960,62 gegen M 7624577,39
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in 1909. — AuBerdem ergibt sich aus Coupons usw. ecin Gewinn von
M 157 710,97 gegen ¢ 145 685,68 im Vorjahre. — Hs betrug der Bestand an
eigenen Wertpapieren £ 83 741272,93 gegen /£ 27 615 822,15 in 1909, an Konsortial-
Beteiligungen ¢ 41 345 408,73 gegen M 38167 034,46 in 1909, zusammen
AL 75 086 681,66 gegen S 65 782 856,61 in 1909.

Der Bestand an verkauften, erst nach dem 31. Dezember 1910 abzuliefernden
Wertpapieren (Reports) und Lombards betrug /£ 115044927 84 gegen A 109801 323,20
im Vorjahre.

Wir nahmen als Kontrahenten teil an der Ubernahme folgender
Wertpapiere:

4°/, Deutsche Reichsanleihe. — 4°/, Preufische konsolidierte Staatsanleihe. —
4%/, Deutsche Schutzgebietsanleihe. - 4°/o Bayerisches Staats-Eisenbahn-Anlehen

und 4% Bayerisches Allgemeines Staats-Anlehen. — Badische Schatzanweisungen. —
4%, Schuldverschreibungen der Herzoglichen Landeskreditanstalt in Gotha. —
4%, Anleihe der Emschergenossenschatt. — 4°, Anleihen der Siadte Dortmund,
Elberfeld, Forbach, Freiburg, Lichtenberg bei Berlin, Miinchen, Nirnberg, Pforz-
heim. — 4° amortisierbare Rente des Konigreichs Ruminien. — Tirkische
Schatzbons und 4° Anleihe. — Koniglich Ungarische 4%, steuerfreie Staats-
Renten-Anleihe in Kronen, 4'2° Staatskassenscheine und 4°, Staats-Renten-
Anleihe. — 56 Anleihe der Republik Chile. — 5%, steuerfreic Marokkanische
Staats-Anleihe. — 4°/s Kopenhagener Stadtanleihe. — 4'2%, steuerfreie Prioritiits-
anleihe der Moskau-Kiew-Woronesch Eisenbahn-Gesellschaft. — Southern Pacific
Company San Francisco Terminal First Mortgage 4°ly Gold Bonds. 5 Teil-
schuldverschreibungen der Victoria Falls and Transvaal Power Company. —-
4, Teilschuldverschreibungen der Bergmann- Elektricitits-Werke, Alktien-
gesellschaft, der Elektricitats-Lieferungs-Gesellschaft, der Elektricititswerk Stidwest
Aktiengesellschaft, der Gewerkschaft Christoph-Friedrich, der Rheinisch-West-
falischen Sprengstoff- Actien-Gesellschatt, der Sachsischen Klektricitats-Lieferungs-
Gesellschaft Aktiengesellschaft. — Neue Aktien des Barmer Bank-Vereins Hinsberg,
Fischer & Comp., der Bayerischen Hypotheken- und Wechscl-Bank, der Deutschen
Hypothekenbank in Meiningen, der PreuBlischen Central - Bodenkredit - Aktien-
gesellschaft, der Banca Generala Romana, der St. Petersburger Internationalen
Handelsbank, der Rigaer Commerzbank, der Allgemeinen Klektricitits- Gesellschaft,
der Bergmann-Elektricitats-Werke Aktiengesellschaft, der Gebr. Bohler & Co.
Aktiengeéellschaft, der Deutsch-Luxemburgischen Bergwerks- und Hittten- Aktien-
gesellschaft, der Deutsch-Uberseeischen Elektricitdats- Gesellschatt, des Kschweiler
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Bergwerks-Vereins, des ,Phoenix“, Actiengesellschaft fir Bergbau und Hiutten-
betrieb, der Rheinischen Stahlwerke, des Rheinisch - Westfalischen Elektrizitits-
werks. — Aktien der Bergmann-Elektricitits- Unternehmungen Aktiengesellschaft,
der Landkraftwerke Leipzig Aktiengesellschaft, der Société Internationale de
Régie Co-Intéressée des Tabacs au Maroc. :
Ferner beteiligten wir uns u. a. an der Ubernahme folgender Werte:
4°/s Anleihen der Stadte Disseldorf und Leipzig. — 8o Italienische amortisable
Rente. — Kaiserlich Ottomanische 4% Anleihe der Bagdadbahn. — 5° Argen-
tinische innere Goldanleihe. — 4% Brasilianische Konversionsanleihe. —
4%, Mexikanische fuBere Goldanleihe. — 4°/o Bergische Kleinbahnen-Obligationen.—
4%, Prioritaten der K. K. priv. AuBig-Teplitzer Eisenbahn-Gesellschaft. — Chicago
* Milwaukee & St. Paul Ry. Co. 4% 15 years Debenture Bonds. — 4'/2°/ Obligationen
der Elektricitats- Lieferungs- Gesellschaft, der Schweizerischen Gesellschaft fiir
Metallwerte in Basel. — Neue Aktien der Banque d'Outremer, des Schweizerischen
Bankvereins,in Basel (Garantiesyndikat), der Leipziger Immobiliengesellschaft. —
Aktien der Leonhard Tietz Aktiengesellschaft, der Way8 & Freytag A.-G., der

Société Industrielle et Miniére du Katanga. — Aktien und Genufischeine der
Société Commerciale et Miniére du Congo. — Actions de capital und actions
de dividende der Société dElectricité Rosario. — Shares und 5'2"e Debentures

der Cinderella Deep Limited. .

Auflerdem gelangten unter unserver Beteiligang und Mitwirkung u. a. fol-
gende Anleihen und Aktien zur Emission: ‘

5% XKaiserlich Chinesische Tientsin-Pukow Staatseisenbahn-Ergénzungs-
Anleibe — 5% Anleihe der Reis- und Handels-Aktien-Gesellschaft, Bremen. —
4'2% Anleihe der Deutschen Linoleum-Werke ,Hansa“, Delmenhorst. — Aktien der
Bank fiir. Grundbesitz in Leipzig, der Bank fin Thiringen vormals B. M. -Strupp
Aktiengesellschaft, der - Aktien-Gesellschaft fir Maschinenpapier-Fabrikation in
Aschaffenburg, der David Richter Aktiengesellschaft, der Francona Riick- und
Mitversicherungs-Aktiengesellschaft. — Neue Aktien der Rheinisch-Westfalischen
Disconto-Gesellschaft Aktiengesellschaft. _ '

Bei folgenden Emissionen hier, in Frankfurt a. M., Bremen und Mainz
iibernahmen wir die Zeichnungs- oder Einfiihrungsstelle:

4°/s Schuldverschreibungen der Herzoglich Sachsen-Meiningischen Landes-
kreditanstalt. — 4% Pfandbriefe der Neuen WestpreuBischen Landschaft. —
4%, Anleihe der Stadt Jena. — 4° Hypothekenpfandbriefe der Braunschweig-
Hannoverschen Hypothekenbank und der Deutschen Grundkredit-Bank zu Gotha. —
Teilbetrige der 4% Kommunalobligationen von 1908 und der 4°, Central-
Pfandbriefe von 1909 und 1910 der Preuflischen Central-Bodenkredit-Aktien-
gesellschaft. — 5°%, vom 1. April 1911 ab-auf 4'/2% Zinsen herabgesetzte Teil- -
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schuldverschreibungen der Union, Actiengesellschaft fir Bergbau, Kisen- und
Stahl-Industrie. — 4129 Teilschuldverschreibungen und Aktien der Papierfabrik
Reisholz Aktiengesellschaft. — Neue Aktien der Stiddeutschen Disconto-Gesell-
schaft A.-G. — Aktien der Dresdner Gardinen- und Spitzen-Manufaktur Actien-
gesellschaft, der Vogtlandischen Tullfabrik Aktien-Gesellschaft. — Genulischeine
" der Schantung-Eisenbahn-(iesellschaft.

Die Otavi Minen- und Kisenbahn-Gesecllschaft hat, nachdem der im
Vorjahre erwihnte Verkauf ihrer Fisenbahn an das Reich zur Durchfihrung
gelangt ist, ihr Grundkapital durch Barriickzahlung von 80° auf £ 4000000 -
ermafigt. Auf ihren Forderstatten Tsumeb, Asis, Guchab und Gr. Otavi
hat die Gesellschaft withrend des Geschaftsjahres 1. April 1909 bis 31. Marz 1910
49 500 Tonnen Kupfererz gefordert, von denen 33 500 Tonnen mit einem Durch-
schnittsgehalt von 16° Kupfer zur Verschiffung gelangten.  Aus den an Ort,
und Stelle verhiitteten armeren Krzen wurden 2940 Tonnen Kupferstein und
9782 Tonnen Werkblei verschifft. Der Reingewinn des Geschaftsjahres helict
sich auf J£ 3629 364,87, wovon eine Dividende von 10%, auf die Anteile und
M b,—- auf jeden GenuBschein verteilt worden ist. Im laufenden Geschiftsjahre
wurden vom 1. April bis 31. Dezember 1910 verschifft 22 860 Tonnen HKrze,
1640 Tonnen Werkblei und 1540 Tonnen Kupferstein.

Die Schantung-Eisenbahn-Gesellschaft hat fir 1909 eine Dividende
von 6% auf die Aktien und £ 5,— auf jeden GenuBschein verteilt. Das Jahr 1910
brachte einen weiteren Verkehrsaufschwung, indem die Einnahmen die des Vor-
jahres um mehr als 10’0 iberstiegen. Die Steigerung ist in der Hauptsache auf
die Entwicklung des . eigenen Verkehrs zuriickzufithren; die Transporte far die
Tientsin—Pukow Bahn hielten sich ungefihr auf gleicher Hohe wie im Vorjahre.
Uber die Hohe der der Generalversammlung vorzuschlagenden Dividende ist noch
kein BeschluB} gefafit. '

Bei der Schantung-Bergbau-Gesellschaft betrug im Jahre 1910 die
Forderung im Fangtse-Kohlenfelde rd. 229 000 Tonnen gegen rd. 272 000 Tonnen
im Vorjahre, aus der Hungschan-Grube im Poschan-Tal rd. 223 000 Tonnen
gegen 160000 Tonnen im Vorjahre. Die Hungschan-Kohle hat sich weiter bei
dem deutschen Kreuzergeschwader aufs beste bewidhrt und auch auf Handels-
dampfern und im sonstigen Kistenabsatz gut eingefihrt. Fir die sonstigen ost-
asiatischen Kohlen mittlerer Qualitat lag der Markt an der Kiste unginstig,
weshalb die Forderung der Fangtsegrube zeitweilig zuriickgehalten werden mulfte.
Die Betriebsergebnisse haben sich in beiden Feldern gebessert.
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Die Betriebseinnahime der Grofien Venezuela Iisenbahn-Gesellschaft
hat im Vergleich mit dem Jahre 1909 keine wesentliche Zunahme erfahren.
Das Wiederauftreten von Pestfillen in der - Hauptstadt Caracas und eine
schwiichere Maisernte haben den Verkehr des Jahres 1910, welches zwar ohne
~ politische Storungen, jedoch unter wirtschaftlicher Beklemmung verlaufen 1st,
beeintriichtigt. Dennoch darf mit der gleichen Dividende von 1 %% wie im
Vorjahre geréchnet werden. '

. Wenngleich die Unternehmungen, an denen die Allgemeine Petroleum-
Industrie-Aktien-Gesellchaft beteiligt ist, sich zumeist zufriedenstellend ent-
wickelt haben benehunoswelbe in ihrer Konsolidierung fortgeschritten sind, wird
diese Gesellschaft doch fir das abgelaufene Geschiftsjahr eine Dividende  nicht
zur Verteilung bringen. ' Sie wird vielmehr unter Beriicksichtigung der gegen-
wirtig noch immer ungeklirten Verhéltnisse des internationalen Petroleum-
marktes die erzielten Ertragnisse zur Minderbew e1tuno‘ 1111e1 Aktiva verwenden.

Bei der Gewerkschaft Christoph- Friedrich ist der Betrieb normal ver-
laufen und die Vergroferung der Brikettfabrik programmifig im Herbst vorigen
Jahres beendet worden, so daB diese jetzt tiber 16 Pressen verfigt. Entsprechend
der der Gewerkschaft bei ihrem Eintritt in das Mitteldeutsche Braunkohlen-
Syndﬂxat eingerdumten stemenden Beteiligungsziffer wird der Betrieb ‘sukzessive
bis zur Vollausnutzung gesteigert werden. Der gegeniiber dem Vorjahre erhohte
Uberschuf wurde vollstandig zu Abschreibungen verwendet.

Die AufschlieBungs- und Bauarbeiten der Gewerkschaft Br raunkohlen-
werke Borna sind im vergangenen Jahre so gefordert worden, daB der Betrieb
am 1. April 1911 aufgenommen werden soll. Das Unternehmen ist dem Mittel-
deutschen Braunkohlen-Syndikat mit einer dem Ausbau des Werkes entsprechenden
allmahhch stelgenden Beteiligungs-Quote beigetreten.

Die ,Revision* Treuhand-Aktien- Gesellschaft deren Geschiftsbetrieb

sich im abgelaufenen Jahre in durchaus erfreulicher Weise weiter entwickelt
hat, verteilt fir 1910 bei erhohten Riickstellungen wieder 6°/ Dividende.

LY

Die Filialen in London, Frankfurt a. M., Bremen und Mainz, die Zweig-
* stellen in Wiesbaden, Hochst, Homburg v. d. H. und Potsdam, sowie die Depositen-
kassen in Berlin nebst Vororten und Frankfurt a. M. weisen befriedigende
 Frtragnisse .auf. Die Zahl der Depositenkassen in Berlin und Vororten betragt
surzeit 28. Die im laufenden Jahre erfolgte Errichtung von Zweigstellen in
Offenbach . und . Frankfurt a..O. ist bereits.in der Einleitung erwahnt worden.
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Die Norddeutsche Bank in Hamburg wird auf ihr in unserem Besitz
befindliches Aktienkapital von 50 Millionen Mark fiir das Jahr 1910 eine Dividende
von 9'2°0 verteilen, die in unserer diesjihrigen Gewinnrechnung erscheint. Der
Gewinn aus der dauernden Beteiligung an anderen befreundeten Bankinstituten
enthilt die im Jahre 1910 vereinnahmten Dividenden fiir das Geschiftsjahr 1909,
und zwar erzielten:

Allgemeine Deutsche Credit-Anstalt 9. — Stiddeutsche Disconto-
Gesellschaft 6%. — Bayerische Disconto- und Wechsel-Bank 5%. —
Bank fir Thiiringen vorm. B. M. Strupp Aktiengesellschaft 7'/z°. —
Stahl & Federer Aktiengesellschaft 6°%. — Rheinisch-Westfilische
Disconto-Gesellschaft A.~G. 7%. — Barmer Bank-Verein Hinsberg,
Fischer & Comp. 7'/2°%. — Magdeburger Bank-Verein 4'2°%. — Ober-
lausitzer Bank in Zittau 7'/2%. — Geestemiinder Bank 9°/. — Deutsch-
Asiatische Bank 8°%. — Brasilianische Bank fiir Deutschland 10°. —
Bank fiir Chile und Deutschland 6°/e. — Deutsche Afrika-Bank Aktien-
gesellschaft 8°%. — Banca Generali Romani 10%s. — Banque de Crédit
in Sofia 5. — Compagnie Commerciale Belge anciennement H. Albert
de Bary & Co. in Antwerpen 6 % fiir die privilegierten Aktien und frs. 9 fir
jeden GenuBlschein.

Die Summe der Beteiligungen an diesen Banken belief sich Ende 1910 auf
M A3 453 847,21 gegen ¢ 39905 546,76 Ende 1909. Die auf sie fir das Ge-
schiftsjahr 1909 bzw. 1909/10 entfallenden und im Berichtsjahre vereinnahmten
Dividenden betragen £ 2506 142,74 gegen M 2841977,26 im Vorjahre, cnt-
sprechend dem im Jahre 1909 gegen 1908 geringeren investierten Kapital.

Das Depositengeschéft ergab einen Umschlag von £ 38899 372 881,93
gegen J 2 637 615 600,63 im Jahre 1909. Der Bestand der Depositen betrug am
Schlusse des Berichtsjahres £ 3813 671 666,69 gegen Jf 285037 391,48 am
Schlusse des Jahres 1909.

Der Kontokorrentverkehr ergab folgende Resultate:

1910 1909
Debitoren am Schlusse des Jahres . | # 418063 047,83 [# 818710 383,73
Kreditoren am Schlusse des Jahres . |, 29521191295 |, 224 912550,28
Erworbene Provision . . . . . .|, 8 36b 333,37 | ,, 7524 717,98
Vergiitete Provision T 277 926,31 | 282 771,39
Umschlag . . . . . . . . . .|, 47895894629,14.] , 43 976851 965,12.
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Die Zahl der lanfenden Rechnungen betrug am Schlusse des Jahres 1910
34 437 gegen 31 612 im Jahre 1909. Von diesen Rechnungen waren mit Effekten-
Depot verbunden am Schlusse des Jahres 1910 21061 gegen 19122 im Jahre 1909.

Die in den Passiven aufgefiihrten Accepte und Schecks betrugen
./16 207 501 725,98 gegen 193 206 946,16 1m Jahre 1909.

Die Aval-Debitoren, denen der gleiche Betrag von Aval=Verpfllchtungen
~ gegeniibersteht, beliefen sich am 381. Dezember 1910 auf £ 45 679 183,67 gegen:
o 39 374 838,43 in 1909. '

L]

Diskont= und Zinsen=Konto ergaben einen Ertrag von J¢ 11 446 277,03
im Jahre 1910 gegen £ 9887 679,89 im Jahre 1909.

Der Umschlag der Kassen Dbetrug £ 22906099 756,04 gegen
M 19 910 609 935,86 im Vorjahre, der Gesamtumschlag (von einer Seite des
Hauptbuches) ¢ 53 317 286 060,85 gegen ¢ 47 161 135 429,68 im Vorjahre.

Der Beteiligung von £ 50 000 000 an dem Kommandit-Kapital der Nord-
deutschen Bank in Hamburg steht ein Gesamtumsatz dieser Bank von
J 17 587 017 998,37 von einer Seite des Hauptbuches gegen £ 16 282 249 787,36
im Vorjahre gegeniiber. Dem Gesamt-Kapital der Disconto-Gesellschaft entspricht
im Jahre 1910 also ein Gesamtumschlag von £ 70904 304 059,22 von einer
. Seite des Hauptbuches gegen ¢ 63443 385217,04 im Vorjabre. Die von
den beiden Instituten zusammen vereinnahmte Netto-Provision stellt sich auf
J/& 10 199 545,79 gegen J 9244 981,81 im VorJahle

Berhn im Februar 1911.

Direction der Disconto-Gesellschaft.

- Die Geschéaftsinhaber

Schoeller ‘ Schinc“kel. Dr. Salomonsohn.
~ Dr. Russell. Urbig. '



Bilanz am
; ; 4
Aktiva. |
Kasse, fremde Geldsorten und Coupons _ i 50 101 635 | 24
Wechsel und kurzfristige Schatzanweisungen des Reichs :
und der Bundesstaaten . | 200 874 830 | 60
Guthaben bei Banken und Bankiers L 356414130 | 61
Reports und Lombards | 115044927 | 84
Vorschiisse auf Waren und Warenverschiffungen . 5 80 240 1563 | 92
Eigene Wertpapiere. ‘\ 33741272 | 93
Konsortial - Beteiligungen “ 41345408 | 73
Beteiligung bei der Norddeutschen Bank in Hambmg ‘ 50 000 000 | —
Dauernde Beteiligungen bei anderen Bankinstituten und
Bankfirmen . 43 453 847 | 21
Debitoren . \
Banken und Bankiers, gedeckt 86 7569 070 ) 76
» o om . ungedeckt 40164 910 | 90
Sonstige Debitoren, gedeckt 924 028 409 | 76
, ) ungedeckt . .. .| 62110656 | 41 | 413068047 | 83
AuBerdem Aval-Debitoren . . £ 45679 183,567
Effekten-Depot der Pensionskasse, des Unterstitzungs-
fonds und der besonderen Stiftungsfonds b 497 448 | 66
Mobilien 221 834 | 30
Bankgebinde in Berlin 8449215 | 18
. in London - 1106711 | 60
\ in Bremen 2 384 186 | 79
» in Frankfurt a. M. 3 000000 | —
» in Mainz . 5137656 | 96 15 453 869 | 47
T 1083952407 | 23
|

31. Dezember 1910.

Passiva.
Eingezahlte Kommandit—Anteiie .
Allgemeine (gesetzliche) Reserve.
Besondere Reserve .

Hierzu Uberweisung aus der Gewinn- und Verlust-
Rechnung von 1910 .

Depositengelder .
Kreditoren
Accepte und Schecks
Ausserdem Aval-Ver pﬂlchtungen S 45 679 183,57
David Hansemannsche Pensionskasse

Hierzu Uberweisung aus der Gewinn- und Verlust-
Rechnung von 1910 .

Adolph von Hansemann-Stiftung

Unterstiitzungsfonds und besondere Stiftungsfonds fir die
Angestellten der Gesellschaft

Sparkassen-Konto fir die Angestellten der Gesellschaft
Noch nicht abgehobene Dividenden der fritheren Jahre

Abschreibung auf neu erworbene Immobilien und Reserve
fiir Neubauten .

Hierzu Uberweisung aus der Gewinn- und Verlust-
Rechnung von 1910 .

Talonsteuer, fillig 1916, erste Rate

Hierzu Uberweisung aus der Gewinn- und Verlust-
Rechnung von 1910 .

10%, Dividende auf £ 170000 000 Kommandlt-Antelle
Tantieme des Aufsichtsrats
Gewinn-Beteiligung der Geschaftsinhaber .

Ubertrag auf neue Rechnung .

£70 000 000
38 092 611
22 000 000 | -
1000000 — | 28000000
| s13671566
| 295211912
| 907 501 725
4789554 | 70
300000  — | 5089554
| 509 926
326 536
| 6 008 225
14 844
2 000 000 | —
|
1000 000 | — 3 000 000
242857 ' 15
249,857 15 485 714
| 17 000 000
536 842
2 147 368
1 366 578

70
20

60
13

30
10
40
79

1083952407 | 23.




Soll.

Verwaltungskosten cinschl. Tantieme der AngeStellten

Steuern .

Zu verteilender Reingewinn

Gewinn- und Verlust-

M 4
9962 061 | 53
1694412 | 64

" 923582 646 | 44
35239120 | 61

Rechnung 1910.

Haben.

Saldo-Vortrag auns 1909

Effekten .

Kurswechsel

Coupons

Verfallene Dividende .

Provision .

Diskont und Zinsen .

Beteiligung bei der Norddeutschen Bank in Hamburg .

Davernde Beteiligungen bei anderen Bankinstituten und Baokfirmen

(Gedruckt bei Otto v. Holten. Berlin C.

w2 :

3

|
1355516 ' 61
5793 960 52
1151 543 63
157 710 | 97
561 —
8 077 408 1 06
11446 277 | 03
4750 000 l; —
2506 142 74
35239120 | 61




