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Rapport du Conseil d'Administration 
ä l'Assemblee Generale Ordinaire du 12 fevrier 1973 
sur l'exercice 1971 /72 

1. Evolution generale sur l'euro-marche 

Apres les troubles monetaires de 1971, l'activite 
sur les marches financiers internationaux etait carac- 
t§risee en 1972 par de nouvelles restrictions tou- 
chant les mouvements monetaires et de capitaux 
au-delä des frontieres. Ces mesures s'etaient averees 
nöcessaires du fait que l'incertitude sur le plan de la 
politique monetaire et l'ecart tres marque entre les 
taux d'interet pratiques ä l'echelle internationale 
avaient declenche, en 1971, des courants de capi¬ 
taux menagant l'equilibre mondial. Afin d'intercepter 
leur effet d'instabilite, la France, entre autres, s'etait 
rattachee au Systeme du double marche des changes, 
mesure que la Belgique et le Luxembourg avaient dejä 
prise auparavant pour la renforcer par la suite. En intro- 
duisant un interet negatif sur les afflux de devises au 
milieu de l'annee 1972 et en prenant des mesures res- 
trictives supplementäres, la Suisse s'est defendue 
d'une fagon particulierement energique contre les li- 
quidites internationales. La Republique föderale d'Alle- 
magne poursuivait le meme objectif en interdisant la 
remuneration des depots de non-rösidents. De plus, la 
vente de valeurs ä revenu fixe allemandes ä des non¬ 
residents etait soumise ä une autorisation prealable et 
le depot obligatoire (Bardepot) etait renforce, en der¬ 
nier lieu, avec effet du 1er janvier 1973. 

Les accords de Washington, en date du 18 de- 
cembre 1971, permettaient aux pays europeens de 
retourner ä des parites fixes qui d'ailleurs le sont 
restees par la suite. Seule la Grande-Bretagne s'est 
vue dans l'obligation de liberer le cours de change de 
la livre sterling vers le milieu de 1972. Debut 1973, 
toutefois, la scene etait de nouveau caracterisee par 
des tendances divergentes. La position de la lire se 
deteriorait et Ntalie decidait de scinder son marche 
des changes. Sous l'influence de l'incertitude mone¬ 
taire renaissante qui se concentrait tout d'abord sur 
le franc suisse, le dollar US, qui avait temoigne d'une 
fermete etonnante pendant plusieurs mois, montrait 
une nouvelle faiblesse. II faut esperer que Faction 
concertee des banques d'emission, basee sur les 

accords de Washington, apportera un apaisement de 
la situation monetaire generale. 

Les marches des euro-devises et des euro-capi- 
taux ont ete d'une stabilite etonnante au cours de 
l'annee passee. Leur fonctionnement n'a pas ete 
affecte par les incertitudes monetaires passageres et 
les restrictions nationales. Les taux de croissance sur 
l'euro-marche etaient plus eleves que ceux realises 
sur les marches nationaux monetaires et des capitaux. 
Le volume du marche des euro-devises etait estime 
ä environ 85 milliards de dollars ä la fin de 1972. 

Favorisee par la politique d'interets bas, amorcee 
des 1971 par plusieurs pays, ('evolution des interets 
a tout d'abord ete relativement calme sur le marche 
des euro-devises. Mais, des le debut de l'automne, 
les hausses du taux d'escompte en Republique föde¬ 
rale d'Allemagne et les mesures restrictives de la 
Suisse ont provoque une hausse sensible des taux 
d'interet pour les DM et les francs suisses sur l'euro- 
marche. Parallelement ä revolution du «prime rate», 
qui est de 6% actuellement, la tendance ascendante des 
interets etait moins prononcee pour les euro-dollars. 

L'evolution sur le marche des euro-capitaux doit 
etre vue egalement sur la toile de fond de mesures 
de politique economique et monetaire tant sur le 
plan national qu'international. Le volume des em- 
prunts ömis par des consortiums internationaux 
atteignait un record en 1972 avec 5 milliards de 
dollars au total, ce qui represente une augmen¬ 
tation d'environ 50% par rapport ä 1971; il faut men- 
tionner ä ce sujet que la part des emissions en dol¬ 
lars tombait ä 60% environ. Le taux d'intöret nominal 
applique aux euro-obligations libellöes en dollars 
oscillait entre 71/2 et 8'A%, le taux pratique pour les 
obligations en DM entre 6 et 7%%. 

L'evolution tres differenciee sur la scene monetaire 
durant les derniers mois a montre combien il est urgent 
de reformer le Systeme monetaire mondial. La realisa¬ 
tion de cette reforme devrait entrainer une suppression 
des mesures protectionnistes nationales et, partant, 
donner de nouvelles impulsions aux mouvements mo¬ 
netaires et des capitaux au-delä des frontiöres. 
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2. Developpement des activites de notre banque 

Le bilan au 30-9-1972 represente la clöture du 
second exercice de la societe creee le 12 aoüt 1970. 
Durant la periode comptable sous revue, notre täche 
la plus importante a ete de consolider la position que 
nous avions acquise durant la phase de constitution 
sur les marches internationaux du credit et des euro- 
devises. En meme temps, nous nous sommes efforces 
d'etendre le cercle de nos relations d'affaires. 

Dans le cadre de ces efforts, l'expansion de nos 
affaires qui avait tout particuliörement marqu6 l'an- 
n6e de la creation, s'est egalement poursuivie dans 
les principaux secteurs durant l'annöe sous revue. 

Le total du bilan a augmente de 6,6 milliards de 
francs luxembourgeois (476 millions de DM), soit de 
22,3%, pour atteindre 36,0 milliards de francs luxem¬ 
bourgeois (2,6 milliards de DM). Cette progression 
resultait, en premier lieu, de l'expansion de nos ope¬ 
rations de credit qui se concentraient notamment sur 
l'octroi de credits ä long terme. La participation ren- 
forcee de notre banque dans des consortiums de 
credit internationaux a acquis une importance ac¬ 
crue. 

En prenant des mesures appropriees, nous nous 
sommes premunis contre les risques de l'euro- 
marche en rapport avec la concordance des durees 
de validite et contre les risques concernant la renta- 
bilitö et le refinancement. 

Le tableau ci-dessous montre revolution de nos 
creances et de nos engagements par rapport au 
30-9-1971. 

Dans le secteur titres, notre activite a porte non 
seulement sur le commerce de valeurs mobilieres. 

mais encore sur les operations d'emission. A la date 
du bilan, notre portefeuille se montait ä 500 millions 
de francs luxembourgeois (36 millions de DM). 

Le poste «divers» ä l'actif contient, de meme que 
le poste «divers» au passif, des positions concernant 
essentiellement des revenus et charges d'interet ä la 
date du bilan. 

Nous pensons avoir pris des precautions süffisan¬ 
tes pour les risques eventuels afferents ä nos opera¬ 
tions. En effet, nous avons epuise la possibility 16- 
gale de constituer une provision pour amortisse- 
ments forfaitaires, celle-ci figurant au poste «provi¬ 
sions et amortissements» pour 150 millions de francs 
luxembourgeois (11 millions de DM). 

Nous tenons ä reiterer ici nos sinc§res remercie- 
ments ä tous les collaborateurs qui ont contribue au 
bon resultat de l'exercice. 

Nous proposons ä l'Assembiye Generale d'ap- 
prouver le bilan ainsi que le compte de profits et 
pertes au 30-9-1972 et de prendre les decisions 
suivantes concernant la repartition du byn6fice de 
95.758.178 francs luxembourgeois (7 millions de 
DM): 

Affectation ä la reserve legale .. .. Flux 5.000.000 
Affectation ä la reserve libre .. .. Flux 90.000.000 
Report ä nouveau . Flux 758.178 

Flux 95.758.178 

Afin de tenir compte de l'expansion qui se pour- 
suit, nous proposerons ä l'Assemblee Generale de 
decider une nouvelle augmentation du capital de 
180 millions de francs luxembourgeois (13 millions 
de DM) faisant passer le capital social ä 600 millions 
de francs luxembourgeois (43 millions de DM). 

Avoirs en banque . 
Döbiteurs divers. 

Engagements envers les banques 
D6pöts et comptes courants .. 

Augmentation Situation au 30-9-1972 Part dans le 
en millions de Flux en millions de Flux total du bilan 
(millions de DM)_(millions de DM)_ 

3.092 (224) = 22,8% 16.648 (1.208) 46% 
3.017 (219) = 20,0% 18.137 (1.317) 50% 

5.975 (434) = 22,9% 32.095 (2.330) 89% 
341 ( 25) = 14,7% 2.671 ( 194) 7% 

Luxembourg, le 19 janvier 1973 

LE CONSEIL D'ADMINISTRATION 
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Rapport du Commissaire ä l'Assemblee Generale Ordinaire du 12 fevrier 1973 

Au cours de l'exercice ecoule, j'ai use de mon 
droit de contröler et de verifier l'activite globale de 
la Compagnie Financiere de la Deutsche Bank AG et, 
conformöment ä l'article 25 des Statuts de la societe, 
j'ai examine les comptes de fin d'exercice au 
30-9-1972 präsentes par le Conseil d'Administration. 

L'examen des comptes de fin d'exercice m'a 
amene ä constater que ceux-ci sont en conformite 
avec les ecritures comptables de la societe et les dis¬ 
positions legales. 

En consequence, je vous propose d'approuver le 
bilan et le compte de profits et pertes au 30-9-1972 
tels qu'ils vous ont etä presentes. 

Luxembourg, le 25 janvier 1973 

LE COMMISSAIRE 
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ACTIF forasQgag igiMgre« mmm 

Francs Francs 
30-9-1971 
en 1000 LF 

Disponible et realisable 

Disponibilites: 

Caisse . 55.227 36 

Avoirs en banque ä vue et ä 30 jours au plus: 

maison-mere, succursales et filiales. 

autres banques. 

Avoirs en banque ä terme: 

maison-mere, succursales et filiales. 

autres banques. 

Portefeuille-eff ets. 

Debiteurs divers: 

gag§s . 

non gages . 

Portefeuille-titres: 

fonds publics etrangers . 

autres valeurs ä revenu fixe . 

Divers . 

Comptes ge res. 

128.094.126 

4.474.461.655 

4.602.555.781 

5.585.215 

5.585.215 

363.290.554 

11.682.192.881 7.970.861 

12.045.483.435 7.970.861 

232.980.839 68.009 

8.013.953.525 

10.122.607.446 

18.136.560.971 

4.844.447 

10.274.955 

15.119.402 

8.597.721 

491.609.446 

174.621 

121.237 

500.207.167 295.858 

394.002.613 336.606 

68.630.166 48.293 

Immobilise 

Autres participations 

Materiel et mobilier 

1.498.159 1.498 

1.623.556_1.998 

35.983.597.914 29.427.776 
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Bilan au 30 Septembre 1972 PASSIF 

Francs Francs 
30-9-1971 
en 1000 LF 

Exigible 

Engagements envers les banques 

ä vue ou ä 30 jours au plus: 

maison-mere, succursales et filiales .. 

autres banques. 

Engagements envers les banques ä terme: 

autres banques. 

Depots et comptes courants: 

ä vue et ä un mois au plus . 

ä plus d'un mois . 

Cr§diteurs divers . 

Divers . 

Comptes geres. 

1.483.993.819 

9.368.575.347 

376.204 

10.318.662 

10.852.569.166 10.694.866 

21.242.730.002 15.425.014 

346.239.984 

2.324.356.567 

833.545 

1.495.750 

2.670.596.551 

531.790 

468.668.758 

68.630.166 

2.329.295 

891 

340.463 

48.293 

Non exigible 

Capital. 

Reserve legale. 

Reserve libre . 

Provisions et amortissements 

420.000.000 

1.000.000 

13.000.000 

434.000.000 

150.113.303 154.298 

420.000 

420.000 

Comptes de resultats 

B4n§fice reporte . 

B£n§fice de I'exercice .. 

656.183 

95.101.995 14.656 

95.758.178 

35.983.597.914 

14.656 

29.427.776 

302.500 302 

2.045.479.612 1.614.294 

Comptes d'ordre 

Actifs de la banque donnas en garantie 

Credits irrevocables . 
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Compte de Profits et Pertes 

Francs 
30-9-1971 

Francs enIOOOLF 

DEBIT 

Intärets et commissions 1.515.569.019 1.121.525 

Frais generaux: 

Taxes, impöts et cotisations pour charges sociales 

Organes de la banque et personnel . 

Autres frais d'exploitation. 

172.248.350 

9.243.589 

4.906.378 

18.391 

6.231 

6.730 

Provisions .. . 

Amortissements 

B6nefice net.. . 

186.398.317 31.352 

100.095.582 154.298 

457.592 438 

95.758.178_14.656 

1.898.278.688 1.322.269 

CREDIT 

Interets et commissions 1.857.918.826 1.237.675 

Revenu du portefeuille-titres, 
des participations et des immeubles 

Benefice reporte . 

Virement du compte de provisions 

35.597.072 84.594 

656.183 — 

4.106.607_ - 

1.898.278.688 1.322.269 
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Bericht des Verwaltungsrates 
an die Ordentliche Generalversammlung vom 12. Februar 1973 
über das Geschäftsjahr 1971 /72 

1. Allgemeine Entwicklung am Euro-Markt 

Das Geschehen an den internationalen Finanz¬ 
märkten war nach den Währungsunruhen des Vor¬ 
jahres im Jahre 1972 durch weitere Einschränkungen 
im grenzüberschreitenden Geld- und Kapitalverkehr 
gekennzeichnet. Diese erwiesen sich als notwendig, 
nachdem die währungspolitische Unsicherheit so¬ 
wie starke internationale Zinsdifferenzen im Jahre 
1971 weltweit gleichgewichtsbedrohende Kapital¬ 

ströme ausgelöst hatten. Um deren destabilisierende 
Wirkung abzuwehren, war u.a. Frankreich zum Sy¬ 
stem eines gespaltenen Devisenmarktes übergegan¬ 
gen, das in Belgien und Luxemburg bereits praktiziert, 
nunmehr aber verschärft wurde. Die Schweiz hat sich 
Mitte 1972 durch Einführung eines Strafzinses auf 
Devisenzuflüsse und weitere restriktive Maßnahmen 
der internationalen Liquidität ungewöhnlich hart er¬ 
wehrt. Auch die Bundesrepublik Deutschland führte 
mit gleicher Zielsetzung wieder ein Verzinsungsver¬ 
bot für Einlagen Gebietsfremder ein. Ferner wurde der 
Verkauf inländischer Rentenwerte an Gebietsfremde 
einer Genehmigungspflicht unterworfen und das 
„Bardepot" zuletzt mit Wirkung vom 1. Januar 1973 
verschärft. 

Die Washingtoner Vereinbarungen vom 18. De¬ 
zember 1971 ermöglichten den europäischen Län¬ 
dern eine Rückkehr zu festen Paritäten, an denen 
diese auch in der Folgezeit festgehalten haben. Le¬ 
diglich Großbritannien sah sich gezwungen, den 
Wechselkurs des Pfund Sterling gegen Mitte 1972 
freizugeben. Anfang 1973 ergab sich allerdings wie¬ 
der ein uneinheitliches Bild. Die Position der Lira 
verschlechterte sich. Daraufhin wurde auch in Italien 
ein gespaltener Devisenmarkt eingeführt. Im Zuge 
der neu aufflammenden Währungsunsicherheiten, 
die sich zunächst auf den Schweizer Franken kon¬ 
zentrierten, geriet der US-Dollar nach einer mehr¬ 
monatigen Periode bemerkenswerter Festigkeit unter 
Druck. Es bleibt zu hoffen, daß durch abgestimmte 
Aktionen der Notenbanken auf dem Boden der 

Washingtoner Vereinbarungen wieder eine Beruhigung 
der allgemeinen Währungslage erreicht werden kann. 

Der Euro-Geld- und -Kapitalmarkt hat sich im ver¬ 
gangenen Jahr als erstaunlich stabil erwiesen. Seine 
Funktionsfähigkeit wurde durch zeitweilige Wäh¬ 
rungsunsicherheiten und nationale Restriktionen 
nicht beeinträchtigt. Die Zuwachsraten waren am 
Euro-Markt höher als diejenigen an den nationalen 
Geld- und Kreditmärkten. Das Volumen des Euro- 
Geldmarktes stieg bis Jahresende 1972 auf schät¬ 
zungsweise 85 Milliarden Dollar. 

Begünstigt durch die bereits im Jahre 1971 von 
mehreren Ländern begonnene Niedrigzins-Politik, 
verlief die Zinsentwicklung am Euro-Geldmarkt zu¬ 
nächst vergleichsweise ruhig. Seit dem Frühherbst 
haben Diskonterhöhungen in der Bundesrepublik 
Deutschland und restriktive Maßnahmen in der 
Schweiz ein fühlbares Anziehen der Zinssätze bei 
Euro-DM und Euro-Schweizer Franken bewirkt. In 
paralleler Entwicklung zur Prime Rate, die jetzt 6% 
beträgt, war der steigende Zinstrend beim Euro- 
Dollar weniger ausgeprägt. 

Auch die Entwicklung am Euro-Kapitalmarkt ist 
vor dem Hintergrund der wirtschafts- und währungs¬ 
politischen Maßnahmen im nationalen und interna¬ 
tionalen Bereich zu sehen. Das Volumen der von in¬ 
ternationalen Anleihekonsortien begebenen Emissio¬ 

nen erreichte 1972 eine Rekordhöhe von insgesamt 
5 Milliarden Dollar und erhöhte sich damit um ca. 
50% gegenüber dem Vorjahr, wobei der Anteil der 
Dollar-Emissionen auf rd. 60% zurückging. Die No¬ 
minalzinssätze der auf Dollar lautenden Eurobonds 
schwankten zwischen 7% und 81A%, die der DM- 

Bonds zwischen 6 und 7%%. 
Das sehr differenzierte Währungsgeschehen der 

letzten Monate hat erneut deutlich gemacht, wie 
dringlich die geplante Neuordnung des Weltwäh¬ 
rungssystems ist. Ihre Verwirklichung sollte einen 
Abbau der abschirmenden nationalen Maßnahmen 
mit sich bringen und damit dem grenzüberschreiten¬ 
den Geld- und Kapitalverkehr neue Impulse verleihen. 
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2. Geschäftsentwicklung unserer Bank 

Die Bilanz zum 30. 9. 1972 stellt den Abschluß 
des 2. Geschäftsjahres der am 12. August 1970 ge¬ 
gründeten Gesellschaft dar. In dieser Rechnungs¬ 
periode sahen wir unsere wichtigste Aufgabe darin, 
die in der Aufbauphase erlangten Marktpositionen 
im internationalen Kreditgeschäft und im Euro-Geld¬ 
handel zu festigen und unsere Geschäftsbeziehungen 
weiter auszubauen. 

Im Rahmen dieser Bemühungen hat sich die Ge¬ 
schäftsausweitung, die das Gründungsjahr in ganz 
besonderem Maße prägte, auch während des Berichts¬ 
zeitraums in allen wesentlichen Sparten fortgesetzt. 

Die Bilanzsumme stieg um 6,6 Mrd. LF (476 Mill. 
DM) oder 22,3% auf 36,0 Mrd. LF (2,6 Mrd. DM). 
Die Verbreiterung der Basis war vor allem der Expan¬ 
sion unseres Kreditgeschäftes zuzuschreiben. Der 
Schwerpunkt lag bei Kredithergaben mit längerfristi¬ 
gen Laufzeiten. Zunehmende Bedeutung gewann 
hier die verstärkte Teilnahme unserer Bank an inter¬ 
nationalen Kreditkonsortien. Den Risiken des Euro- 
Marktes bezüglich der Fristenkongruenz sowie dem 
Rentabilitäts- und Refinanzierungsrisiko haben wir 
durch entsprechende Absicherung Rechnung getragen. 

Die nachstehende Übersicht zeigt die Entwicklung 
der Forderungen und Verbindlichkeiten gegenüber 
dem 30. 9.1971. 

Im Effektensektor waren wir neben dem Flandel 
auch im Emissionsgeschäft tätig. Der Eigenbestand 
belief sich zum Bilanzstichtag auf 500 Mill. LF 
(36 Mill. DM). 

Die „Sonstigen Aktiva und Rechnungsabgren¬ 
zungsposten" enthalten ebenso wie die „Sonstigen 
Passiva und Rechnungsabgrenzungsposten" vorwie¬ 
gend bis zum Bilanzstichtag gerechnete Zinsforde¬ 
rungen und -Verbindlichkeiten. 

Für alle denkbaren Risiken unseres Geschäftes 
glauben wir ausreichend Vorsorge getroffen zu ha¬ 
ben. Eine unter voller Ausschöpfung der gesetzlichen 
Möglichkeiten gebildete pauschale Wertberichtigung 
ist mit 150 Mill. LF (11 Mill. DM) unter „Rückstel¬ 
lungen und Wertberichtigungen" ausgewiesen. 

Den Mitarbeitern, die durch ihr Engagement zum 
vorliegenden Geschäftsergebnis beigetragen haben, 
sprechen wir auch an dieser Stelle unseren Dank aus. 

Der Generalversammlung schlagen wir vor, der 
Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung zum 
30. 9. 1972 zuzustimmen und über den Gewinn in 
Höhe von 95.758.178 LF (7 Mill. DM) wie folgt zu 
beschließen: 

Zuweisung zur gesetzlichen 

Rücklage . 5.000.000 LF 
Zuweisung zur freien Rücklage .. .. 90.000.000 LF 
Vortrag auf neue Rechnung . 758.178 LF 

95.758.178 LF 

Um der weiteren Expansion Rechnung zu tragen, 
werden wir der Generalversammlung eine Erhöhung 
des Grundkapitals um 180 Mill. LF (13 Mill. DM) 
auf 600 Mill. LF (43 Mill. DM) zur Beschlußfassung 
vorlegen. 

Forderungen an Kreditinstitute. 
Forderungen an Kunden . 

Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten 
Verbindlichkeiten gegenüber Kunden . 

Zunahme Stand 30. 9. 72 Anteil an 
Mill, LF (Mill, DM) Mill. LF (Mill. DM) Bil.-Summe 

3.092(224) = 22,8% 
3.017(219) = 20,0% 

16.648(1.208) 
18.137(1.317) 

46% 
50% 

5.975(434) = 22,9% 32.095(2.330) 
341 ( 25) = 14,7% 2.671 ( 194) 

89% 
7% 

Luxemburg, den 19. Januar 1973 

DER VERWALTUNGSRAT 
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Bericht des Prüfungskommissars 
an die Ordentliche Generalversammlung vom 12. Februar 1973 

Im abgelaufenen Geschäftsjahr habe ich mein Auf- 
sichts- und Prüfungsrecht über die gesamte Tätigkeit 
der Compagnie Financiere de la Deutsche Bank AG 
ausgeübt und den mir vom Verwaltungsrat der 
Gesellschaft überreichten Geschäftsabschluß zum 
30. 9.1972 gemäß Artikel 25 der Satzung geprüft. 

Als Ergebnis meiner Prüfung stelle ich fest, daß 
dieser unter Beachtung der gesetzlichen Vorschriften 
ordnungsgemäß aus den Büchern der Gesellschaft 

entwickelt wurde. 
Ich schlage daher vor, der Bilanz und der Gewinn- 

und Verlustrechnung zum 30. 9. 1972 in der vorge¬ 

legten Form zuzustimmen. 

Luxemburg, den 25. Januar 1973 

DER PRÜFUNGSKOMMISSAR 



AKTIVA 

Francs 
30.9.1971 

Francs inlOOOLF 

Umlaufvermögen 

Flüssige Mittel: 

Kassenbestand. 

Forderungen an Kreditinstitute, 
täglich fällig oder mit Laufzeiten bis zu 30 Tagen: 

an die Muttergesellschaft 

oder an Tochtergesellschaften. 128.094.126 

an andere Kreditinstitute . 4.474.461.655 

Forderungen an Kreditinstitute 
mit Laufzeiten von mehr als 30 Tagen: 

an die Muttergesellschaft 
oder an Tochtergesellschaften. 

an andere Kreditinstitute . 

Wechsel . 

Forderungen an Kunden: 

gesichert . 

nicht gesichert. 

Wertpapiere: 

Schuldverschreibungen 
ausländischer öffentlicher Stellen .. .. 

andere festverzinsliche Wertpapiere .. 

363.290.554 

11.682.192.881 

8.013.953.525 

10.122.607.446 

8.597.721 

491.609.446 

Sonstige Aktiva und Rechnungsabgrenzungsposten 

Durchlaufende Kredite. 

55.227 36 

5.585.215 

4.602.555.781 5.585.215 

7.970.861 

12.045.483.435 7.970.861 

232.980.839 68.009 

4.844.447 

10.274.955 

18.136.560.971 15.119.402 

174.621 

121.237 

500.207.167 295.858 

394.002.613 336.606 

68.630.166 48.293 

Anlagevermögen 

Beteiligungen . 

Betriebs- und Geschäftsausstattung 

1.498.159 1.498 

1.623.556_1,998 

35.983.597.914 29.427.776 
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Bilanz zum 30. September 1972 PASSIVA 

Francs 

30.9.1971 
Francs in 1000 LF 

Fremde Mittel 

Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten, 
täglich fällig oder mit Laufzeiten bis zu 30 Tagen: 

gegenüber der Muttergesellschaft 
oder Tochtergesellschaften . 1.483.993.819 

gegenüber anderen Kreditinstituten. 9.368.575.347 

376.204 

10.318.662 

10.852.569.166 10.694.866 

Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten 
mit Laufzeiten von mehr als 30 Tagen: 

gegenüber anderen Kreditinstituten. 

Verbindlichkeiten aus dem Bankgeschäft 
gegenüber anderen Gläubigern: 

täglich fällig oder mit Laufzeiten 
von höchstens einem Monat . 

mit Laufzeiten von mehr als einem Monat 

Sonstige Verbindlichkeiten .. 

Sonstige Passiva und 
Rechnungsabgrenzungsposten 

Durchlaufende Kredite. 

21.242.730.002 15.425.014 

346.239.984 

2.324.356.567 

2.670.596.551 2.329.295 

531.790 891 

833.545 

1.495.750 

468.668.758 340.463 

68.630.166 48.293 

Eigene Mittel 

Grundkapital . 

Gesetzliche Rücklage . 

Freie Rücklage. 

Rückstellungen und Wertberichtigungen 

Ergebnisrechnung 

Gewinnvortrag. 

Gewinn des Geschäftsjahres . 

420.000.000 

1.000.000 

13.000.000 

420.000 

434.000.000 420.000 

150.113.303 154.298 

656.183 

95.101.995 14.656 

95.758.178 14.656 

35.983.597.914 29.427.776 

Bilanzvermerke 

Zur Gewährleistung gegenüber Dritten 
verwendete Aktiva der Bank. 

Kreditzusagen . 

302.500 302 

2.045.479.612 1.614.294 

17 



Gewinn- und Verlustrechnung 

AUFWENDUNGEN 

Zinsen und Provisionen . 

Allgemeine Kosten: 

Steuern und soziale Abgaben . 

Personalaufwendungen . 

Sachaufwand für das Bankgeschäft.. 

Rückstellungen und Wertberichtigungen 

Abschreibungen . 

Bilanzgewinn . 

ERTRÄGE 

Zinsen und Provisionen. 

Erträge aus Wertpapieren, Beteiligungen 
sowie Grundstücken und Gebäuden. 

Gewinnvortrag . 

Auflösung von Rückstellungen und Wertberichtigungen 

Francs 
30.9.1971 

Francs inlOOOLF 

1.515.569.019 1.121.525 

172.248.350 

9.243.589 

4.906.378 

18.391 

6.231 

6.730 

186.398.317 31.352 

100.095.582 154.298 

457.592 438 

95.758.178_14.656 

1.898.278.688 1.322.269 

1.857.918.826 1.237.675 

35.597.072 84.594 

656.183 — 

4.106.607_— 

1.898.278.688 1.322.269 
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Report of the Board of Directors 
to the Ordinary General Meeting on February 12,1973 
for the Business Year 1971/72 

1. General Development on the Euro Market 

Following the unrest in the monetary sphere in 
the previous year, developments on the international 
finance markets in 1972 were marked by further re¬ 
strictions on cross-frontier money and capital trans¬ 
actions. These proved necessary after the uncertain 
monetary conditions and large international differ¬ 
ences in interest rates had led in 1971 to capital flows 
which threatened stability throughout the world. 
Steps were taken to prevent these from disrupting 
the balance; France changed over to a two-tier for¬ 
eign exchange market system, similar to that which 
Belgium and Luxembourg already had, but now tight¬ 
ened up. Switzerland took unusually severe steps to 
defend itself against international liquidity in mid- 
1972 by imposing penal interest on inflows of for¬ 
eign exchange and other restrictive measures. With 
the same aim also the Federal Republic of Germany 
again prohibited the payment of interest on deposits 
of non-residents. In addition, permission had to be 
obtained for the sale of domestic bonds to non-resi¬ 
dents and the cash deposit requirements were tight¬ 
ened up, most recently with effect from January 1, 

1973. 
The Washington Agreement of December 18, 

1971 made it possible for the European countries to 
return to fixed parities, which they have also main¬ 
tained since then. Great Britain alone found itself 
forced to free the exchange rate for the pound ster¬ 
ling towards the middle of 1972. At the beginning of 
1973, however, divergent trends emerged again. The 
position of the lira deteriorated, whereupon Italy 
also split the foreign exchange market. Influenced by 
the new surge of uncertainty, which at first concen¬ 
trated on the Swiss franc, the US dollar - after re¬ 
maining remarkably firm for several months - came 
under pressure. It is to be hoped that coordinated 
action of the central banks, continuing in the spirit 

of the Washington Agreement, will lead to an easing 
of the general monetary situation again. 

The Euro money and Euro capital market showed 
itself to be astonishingly firm in the past year. Its 
efficiency did not suffer from the phases of mone¬ 
tary uncertainty or the national restrictions. The 
growth rates on the Euro market were higher than 
those on the national money and credit markets. The 
volume of the Euro money market rose by the end 
of 1972 to an estimated US $ 85 billion. 

Favoured by the policy of low interest rates which 
a number of countries had adopted already in 1971, 
the development of interest rates on the Euro money 
market was for a time comparatively calm. Since the 
early autumn increases in the discount rate in the 
Federal Republic of Germany and restrictive meas¬ 
ures in Switzerland have resulted in a noticeable rise 
in rates for Euro D-Marks and Euro Swiss francs. 
Developing parallel to the prime rate, which is now 
6%, the upward trend in interest rates for Euro dol¬ 
lars was less marked. 

Developments on the Euro capital market should 
also be seen against the background of economic 
and monetary measures at both the national and in¬ 
ternational level. The volume of issues floated by in¬ 
ternational loan syndicates reached a record total in 
1972 of US $ 5 billion, an increase of about 50% 
over the preceding year, with the share of dollar 
issues declining to about 60%. The nominal rates 
for Eurobonds denominated in dollars fluctuated be¬ 
tween 7!4 and 8%%, those for D-Mark bonds be¬ 
tween 6 and 714%. 

The very irregular monetary developments during 
the past months have once again indicated clearly 
how urgently the planned reorganisation of the world 
monetary system is needed. Its implementation 
should lead to the abolition of the national protec¬ 
tive measures and hence provide a new stimulus to 
cross-frontier money and capital transactions. 
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2. Our Bank's Business 

The balance sheet as per 30/9/1972 shows the 
position at the close of the second financial year of 
our company, founded on August 12, 1970. We con¬ 
sidered it our most important task during this period 
to strengthen the position we had achieved in the 
initial phase of operations in international lending 
business and Euro money dealings, and to enlarge 
our business relations. 

Thanks to these efforts, our business, which had 
expanded so strongly in the first year, continued to 
grow during the period under review in all major 
sectors. 

The balance sheet total rose by LF 6.6 billion 
(DM 476 million), or 22.3%, to LF 36.0 billion 
(DM 2.6 billion). This increase in the scale of acti¬ 
vities was due above all to the expansion of our 
lending business. The greater part consisted of lon¬ 
ger-term credits granted. A growing role was played 
here by our bank's increased participation in inter¬ 
national credit consortia. We have taken care of 
to the risks of the Euro market regarding the congru¬ 
ence of maturities, and the profitability and refinan¬ 
cing risks through appropriate measures. 

The table below shows how claims and liabilities 
have developed as compared with 30/9/1971. 

In the securities sector we were active in both 
dealing and issuing business. On balance sheet date 
our own holdings of securities amounted to LF 500 
million (DM 36 million). 

The "Miscellaneous" items shown under assets 
and liabilities are composed mainly of interest claims 
and liabilities calculated as at balance sheet date. 

We believe we have made adequate provision for 
all conceivable business risks. A global adjustment 
amounting to LF 150 million (DM 11 million) 
which has been formed by making full use of the 
legal possibilities, is shown under "Provisions for 
contingencies and depreciation". 

We should like to express our thanks here also to 
our staff whose zealous efforts contributed to the 
results achieved. 

We propose that the Ordinary General Meeting 
approve the Balance Sheet and the Profit and Loss 
Account presented as per 30/9/1972 and that it re¬ 
solve as follows on the appropriation of the profit of 
LF 95,758,178 (DM 7 million): 

Allocation to the legal 
reserve fund. LF 5,000,000 
Allocation to the free 
reserve fund. LF 90,000,000 
Carried forward . LF 758,178 

LF 95,758,178 

In view of the continuing expansion we shall pro¬ 
pose to the Ordinary General Meeting that it resolve 
a capital increase of LF 180 million (DM 13 million) 
to LF 600 million (DM 43 million). 

Balances with banks . 
Other advances . 

Liabilities to banks . 
Deposits and current accounts 

Increase Position as per 30/9/72 % of balance 
- in millions of LF (DM) - sheet total 

3,092(224) = 22.8% 16,648(1,208) 
3,017(219) = 20.0% 18,137(1,317) 

46% 
50% 

5,975(434) = 22.9% 
341( 25)= 14.7% 

32,095(2,330) 
2,671 ( 194) 

89% 
7% 

Luxembourg, January 19, 1973 

THE BOARD OF DIRECTORS 
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Auditor's Report to the Ordinary General Meeting on February 12,1973 

During the past financial year I have exercised 
my right to supervise and examine all the activities of 
the Compagnie Financiere de la Deutsche Bank AG 
and have audited the annual statement of accounts 
presented to me as per September 30, 1972 by the 
Board of Directors of the company in accordance 
with Article 25 of the Articles of Association. 

As the result of my audit I have found that the 
statement of accounts has been duly compiled from 
the company's books in compliance with the legal 

requirements. 
I therefore propose that the Balance Sheet and 

Profit and Loss Account as per September 30, 1972 
be approved in the form submitted. 

Luxembourg, January 25, 1973 

THE AUDITOR 



ASSETS MMKBMS 

Current Assets 

Liquid assets: 

Francs Francs 
30/9/1971 
in 1000 LF 

cash. 

Balances with banks, 

payable on demand or for agreed periods 
up to 30 days: 

parent company and affiliated institutions 

other banks. 

Balances with banks for agreed periods 
of more than 30 days: 

parent company and affiliated institutions 

other banks . 

Bills discounted . 

Other advances: 

secured. 

unsecured. 

Securities: 

foreign state and municipal securities .. 

other interest-bearing securities . 

Miscellaneous. 

Fiduciary accounts . 

55,227 36 

128,094,126 

4,474,461,655 

4,602,555,781 

5,585,215 

5,585,215 

363,290,554 

11,682,192,881 7,970,861 

12,045,483,435 7,970,861 

232,980,839 68,009 

8,013,953,525 

10,122,607,446 

4,844,447 

10,274,955 

18,136,560,971 15,119,402 

8,597,721 

491,609,446 

174,621 

121,237 

500,207,167 295,858 

394,002,613 336,606 

68,630,166 48,293 

Fixed Assets 

Investments in subsidiaries 

Furniture and equipment .. 

1,498,159 1,498 

1,623,556_1,998 

35,983,597,914 29,427,776 
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Balance Sheet September 30,1972 LIABILITIES 

Francs 
30/9/1971 

Francs in 1000 LF 

Current Liabilities 

Liabilities to banks, payable on demand 
or for agreed periods up to 30 days: 

parent company and affiliated institutions 

other banks. 

Liabilities to banks for agreed periods 
of more than 30 days: 

other banks. 

Deposits and current accounts: 

payable on demand or for agreed 
periods up to 30 days 

for agreed periods of more than 30 days 

Sundry creditors . 

Miscellaneous. 

Fiduciary accounts . 

1,483,993,819 

9,368,575,347 

376,204 

10,318,662 

10,852,569,166 10,694,866 

21,242,730,002 15,425,014 

346,239,984 

2,324,356,567 
833,545 

1,495,750 

2,670,596,551 

531,790 

468,668,758 

68,630,166 

2,329,295 

891 

340,463 

48,293 

Capital and Reserves 

Capital. 

Legal reserve . 

Free reserve. 

Provisions for contingencies and depreciation 

420,000,000 

1,000,000 

13,000,000 

420,000 

434,000,000 420,000 

150,113,303 154,298 

Profit and Loss Account 

Balance brought forward .. 

Profit for the financial year 

656,183 

95,101,995 14,656 

95,758,178_14,656 

35,983,597,914 29,427,776 

302,500 302 

2,045,479,612 1,614,294 

Contingent Accounts 

Bank assets pledged as security 

Commitments . 
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Profit and Loss Account 

Francs 
30/9/1971 

Francs ini 000 LF 

EXPENDITURE 

Interest and commissions.. 

General expenses: 

taxes and social security 

wages and salaries .. .. 

other operating expenses 

Provisions for contingencies 

Depreciations . 

Net profit. 

1,515,569,019 1,121,525 

172,248,350 

9,243,589 

4,906,378 

18,391 

6,231 

6,730 

186,398,317 31,352 

100,095,582 154,298 

457,592 438 

95,758,178_14,656 

1,898,278,688 1,322,269 

REVENUE 

Interest and commissions 1,857,918,826 1,237,675 

Income from securities, investments 
in subsidiaries and real estate . 

Balance brought forward . 

Release of provisions for contingencies and depreciation 

35,597,072 

656,183 

4,106,607 

1,898,278,688 

84,594 

1,322,269 
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RAPPORT DE L EXERCICE1971/72 ■ GESCHÄFTSBERICHT FÜR DAS JAHR 1971/72 • REPORT FOR THE YEAR 1971/ 

B®[Ü]Pia®E10g fQMBQS® 

@®ffiflP/a®K10g SU»Ba^ 
b«™« saMBOiB^ Bg ^bsbubb®! mmk 
Bl^\B[iBTJBBBg BßffimBBBMM« SQMBaSB 
BB^B^BQOag [FQraBUgtfii^DgBIIBBBEl 
BlBÄBSBUBBBl gJMi'JöJg® 
B®5aB/a®ffi]a@ SQEl^ÄBlBglMpBBBg 
BtlBABSBIBBBS gJMi'JBJgJ? 
BBEflMBoag g j ixJH j zwEaaEMi b üu i 
Bga^BgfflUBBBg ■OKÄSSsOOg gJibUJBJgd 
!jÜi'jJ^\ai'JJ5 gJJVJMLlgMÜH ij.raü)Jg 
Bg!U\BgB7BBBg gJibUJBJg;! 
BBw^Bsoag g j j'j^i'IWBjg mm it/b bb g m\nm 
Bgl/ÄBgBUBBBg B/aKlKOTlB^P^BEiag gamBO 
BBajjaB/aBffilag gaMBagsg Bga^BgBUBBsag 
Bg a^BgfflUBBBg B&saam® BBaaamsgaag ga™©agB| 
BBW^EiaggaMBagBg Bga^BgaouBBsag mmm 
BgtüÄBüfflTJBBaaii mmm ®®»®Kiag gaffii/a[a®Qg@| 
BBEflP^SKiag g3MBJg®g Bga^BgBTJBBBg mmM 
Bgi/A\BgfflTJB©aag bmm® BBsm®« lamiBag 
B®EflB^®ffiiag gaMBjg©g Bga^BgBTJBBBg mmA 
Bga^BgBUBBBg B/Äsa^/A® BBajap^asaag gaM3a©agai 
BBasag^ssaag gaM©agBS Bg a^BgBUBBBg 
BgBÄBgfflUBBBg B/aKlK^®©®Ei][PÄ\©5aag gamBaBQg® 
©BEflB^sffiaag gaMBagBg Bga^BgBiBBBg b^eik^i 
BgBABgBIBBBg B/^ElK/a© ©BW^®Eiag gaMBQgl 
BBEfltP^Bsaag gamsaBagBgBga^BgBUBBBg mmm 




