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BERICHT DES VORSTANDS

I

Der internationale Giiteraustausch hatte im Jahre 1966 wiederum eine erfreuliche Zunahme
zu verzeichnen. Diese Ausweitung ist vornchmlich auf den Handel zwischen den hochent-
wickelten Industrielindern zuriickzufiihren. Aber selbst bei ihnen war die Steigerung sehr
unterschiedlich. Die konjunkturelle Abschwiichung in Westeuropa wirkte sich bis zum
Jahresende nur geringfiigig aus. Kriftige Impulse gingen nach wie vor von den Vereinigten
Staaten von Amerika aus, obwohl sich dort seit Mitte 1966 die Anzeichen fiir eine Verlang-
samung der wirtschaftlichen Expansion mehrten.

Die Entwicklungslinder haben an der Zunahme des Welthandels einen relativ geringen
Anteil. Im lateinamerikanischen Raum wird 1966 die Steigerung der Importe iiber der
Zuwachsrate von 1965 liegen; auch die Exporte aus Ibero-Amerika haben zugenommen.

In Lateinamerika hat das Jahr 1966 politisch in fast allen Landern zu einer Festigung des
innerstaatlichen Aufbaus gefiihrt. Eine Reihe von Regierungsumbildungen, wie sie in Brasi-
lien, der Dominikanischen Republik, Ecuador und Uruguay stattfanden, oder aber die Ande-
rung des Regierungssystems wie in Argentinien, haben hierfiir die Voraussetzungen ge-
schaffen.

Die wirtschaftliche Situation der Staaten Lateinamerikas hat sich 1966 im ganzen verbessert.
In einigen Lindern haben jedoch die Mafnahmen zur Bekimpfung der Inflation Stag-
nationserscheinungen in Einzelbereichen der Wirtschaft mit sich gebracht. Ebenso wie in
Argentinien diirfte es durch eine zielbewufite antiinflationistische Politik auch in Brasilien,
Chile und Uruguay gelungen scin, die Preissteigerungen 1966 unter denen des Vorjahres
zu halten. In den Lindern, in denen die monetire Situation seit einiger Zeit relativ stabil
ist, wie zum Beispiel in Bolivien, Ecuador, Paraguay, Peru, Mexico und Venezuela, konnte
diese Stabilitit auch gehalten werden. Dagegen mufite Columbien in der zweiten Jahres-
hilfte 1966 eine erhebliche Verringerung der Wihrungsreserven sowie eine stirkere Er-
hohung der Lebenshaltungskosten gegeniiber 1965 hinnehmen.

Aulenwirtschaftlich konnte Lateinamerika im Berichtsjahr seine Lage ebenfalls festigen.
Die hohen Aktivsalden der Handelsbilanzen einiger Linder wurden zwar vielfach, wie zum
Beispicl in Argentinien, Brasilien und Uruguay, kiinstlich durch Importrestriktionen ver-
ursacht, trugen aber doch wesentlich zur Verbesserung der Zahlungsbilanzen bzw. zu einer



Erhshung der Devisenreserven bei. Als Folge dieser Entwicklung konnte Argentinien erst-
malig seit einigen Jahren auf die Prolongation seiner kurz- und mittelfristigen Auslands-
verbindlichkeiten verzichten; auch Brasilien zahlte Auslandsschulden in erheblichem MafSe
zuriick.

Wenig und im Verhiltnis zu dem raschen Bevolkerungswachstum ungeniigend steigerte
sich die landwirtschaftliche Produktivitit. 1975 wird Lateinamerika voraussichtlich mehr
als 300 Millionen Menschen ernéhren miissen, gegeniiber knapp 200 Millionen im Jahre
1960. Obwohl der Kontinent alle agrarwirtschaftlichen Voraussetzungen hierfiir besitzt,
ebenso wie er den Fischfang zur weitreichenden Versorgung der Bevdlkerung mit tierischem
Eiweil intensivieren konnte, wird immer noch zu wenig fiir die Sicherung einer ausreichen-
den Ernihrungsgrundlage getan. Die Bemithungen gehen bisher nicht iiber viclverspre-
chende Ansitze hinaus.

Zur Forderung der zwischenstaatlichen Zusammenarbeit auf Skonomischer Ebene bestehen
in Tbero-Amerika zwei Wirtschaftsgemeinschaften: Der Zentralamerikanische Gemeinsame
Markt und die Lateinamerikanische Freihandelszone. Die Partnerlinder des Zentralameri-
kanischen Gemeinsamen Marktes hatten bereits bis zum Jahresende 1965 im grofen und
ganzen die abgesprochenen Ziele erreicht; die Beschrinkungen im Handel innerhalb der
Gemeinschaft waren bis auf 3 % der Gemeinsamen Zollnomenklatur abgebaut und 98 %o
der in der Gemeinsamen Zollnomenklatur aufgefithrten Positionen fir Importe aus Dritt-
lindern vereinheitlicht. Der verbliebene Rest spielt allerdings bei den Zolleinnahmen eine
nicht unbedeutende Rolle. Der Giiteraustausch im Zentralamerikanischen Gemeinsamen
Markt wird 1966 den des Vorjahres nicht erreichen. Die Bemithungen um eine iiberregionale
Industrieplanung wurden fortgesetzt und intensiviert. Trotz Ausweitung des Absatzmarktes
wird es aber schwer sein, zu GroBenordnungen zu kommen, die eine Massenproduktion
modernen Stils mit allen ihren Vorteilen mbglich oder gar interessant machen. Neben einer
gemeinsamen Industrieplanung wurden im Berichtsjahr auch Koordinierungsprogramme
fiir die Landwirtschaft ausgearbeitet. Weitere Lander haben sich diesem Wirtschaltsgebiet,
das zur Zeit eine Bevolkerung von rund 12,6 Millionen umfaBt, nicht angeschlossen.
Panama ist nach Ansicht unterrichteter Beobachter noch immer an einem Beitritt interessiert,
jedoch kam es auch 1966 nicht zur Aufnahme offizieller Verhandlungen. Mexico sucht eben-
falls engere Kontakte zu der Gemeinschaft und schloB mit ihr im August 1966 einen Vertrag
ab, der die Verringerung des hohen mexikanischen Exportiiberschusses gegeniiber Zentral-
amerika durch groBere Kaufe aus diesen Lindern zum Ziele hat.

Die Latcinamerikanische Freihandelszone (ALALC) war 1966 nicht so erfolgreich wie in den
Vorjahren, Die Zahlen iiber den Giiteraustausch zwischen den Lindern der Zone zeigen
eine Stagnation. Das Absinken der Kaufe Argentiniens, Brasiliens und Chiles, vor allem
im ersten Quartal 1966, konnte nicht durdh eine erhdhte Nachfrage aus Paraguay, Peru,
Mexico und Uruguay ausgeglichen werden. Die Zuriickhaltung der in der ALALC fithrenden
Industriestaaten Argentinien, Brasilien und Mexico gegeniiber einem verstirkten Abbau
von Zsllen und Importabgaben, die venezolanischen Zollpriferenzen gegeniiber den USA
und neue Devisenbestimmungen in Columbien fithrten dazu, daB die im Dezember 1966
doch noch einberufene Jahreskonferenz der Freihandelszone ohne wesentliche Ergebnisse
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blieb. Die jetzige Wirtschaftsfiihrung der argentinischen Regierung hat erklirt, daB sie die
ALALC fordern mochte. So wird vielleicht die fiir die Zeit vom 23. Oktober bis zum
5. Dezember 1967 vorgesehene neue Verhandlungsperiode unter einem glinstigeren Vor-
zeichen stehen.

Der AuBenhandel der Bundesrepublik Deutschland war 1966 durch eine erhebliche Erhshung
der Exporte gekennzeichnet. Die deutschen Ausfuhren stiegen um 12,5 %0 auf DM 80,63
Mrd., die Einfuhren um 3,2 %o auf DM 72,67 Mrd. So ergab sich ein beachtlicher Ausfuhr-
iiberschufl von DM 7,95 Mrd. gegeniiber einem solchen von DM 1,20 Mrd. im Vorjahr.

Im deutschen Giiteraustausch mit Lateinamerika wurde nach Herstellungs- und Verbrauchs-
lindern aufgegliedert in Ein- und Ausfuhr immerhin ein Umsatz von DM 8,21 Mrd. er-
reicht, das sind 5,4 %0 mehr als 1965. Im Rahmen dieses Gesamtvolumens stieg der deutsche
Export um 16,2 %o auf DM 3,68 Mrd, wihrend die Importe um 2 %o auf DM 4,53 Mrd.
zuriickgingen. Ibero-Amerika kann also noch immer einen aktiven Saldo verzeichnen, und
zwar einen solchen von DM 0,84 Mrd.; fiir 1965 hatte er allerdings DM 1,45 Mid. betragen.

Wichtigster Handelspartner der Bundesrepublik Deutschland unter den Lindern Latein-
amerikas war Brasilien mit einem Anteil von 17,4 %0 am Warenverkehr in beiden Richtun-
gen vor Argentinien (13,5 %o), Chile (11,7 %/0), Peru und Mexico (je 9,9 %/o), Venezuela
(9,5 /o) und Columbien (6,9 %o).

Bei der deutschen Einfuhr fallen die stirksten Riickginge auf Argentinien, Peru und
Columbien; auch die Beziige aus El Salvador, Panama, der Dominikanischen Republik,
Venezuela und Paraguay haben abgenommen. Die Importe aus den iibrigen Landern des
Subkontinents nahmen unterschiedlich zu. — Auf der Exportseite nahmen die Lieferungen
aus Deutschland fast nach allen Lindern zu, insbesondere nach Brasilien und Columbien.

Diese Entwicklung im AuBenhandel der Bundesrepublik muf wohl als Resultat der Situation
im Lande selbst angesehen werden. Offenbar hat die Lage dazu gefiihrt, daB die ibersteigerte
Nachfrage in der Binnenwirtschaft nachlieS, so daf die Importe zumindest relativ zuriick-
gingen. Dagegen belebte sich die Ausfuhr; die Verschlechterung der Absatzmdglichkeiten
auf dem Inlandsmarkt trug zu dem Bemiihen bei, einen Ausgleich im Export zu finden.

Der hohe Aktivsaldo der Handelsbilanz der Bundesrepublik hat im vergangenen Jahr ent-
scheidend zum Ausgleich der Zahlungsbilanz beigetragen. Auch in der Zukunft bleibt eine
positive Entwicklung des Exportes fiir die wirtschaftliche Situation der Bundesrepublik
bestimmend. Der Wettbewerb der deutschen Ware auf den Weltmirkten kann durch einen
hohen Zinsspiegel und durch unzureichende Finanzierungsmoglichkeiten selbst dann in
Frage gestellt werden, wenn das Erzeugnis in Qualitat und Preis konkurrenzfihig ist. Diese
Erkenntnis scheint sich gerade aus den Erfahrungen der letzten Jahre bei der wirtschafts-
politischen Fithrung der Bundesrepublik immer mehr durchzusetzen.
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II

Unsere Bank konnte 1966 ihr Geschiftsvolumen wiederum erweitern. Die Bilanzsumme
erhohte sich von DM 280,6 Mio am Ende 1965 um DM 42,8 Mio auf DM 323,4 Mio zum
31. Dezember 1966 und stieg somit um 15,2 %o. Weiterhin gestiegen sind die Umsiitze, die
Anzahl der Konten und die Buchungsposten.

An dieser Aufwirtsentwicklung partizipierten vor allem unsere deutschen Niederlassungen,
so auch unsere am 1. Oktober 1965 in Stuttgart erdffnete Filiale, deren Geschiftsumfang
unsere Erwartungen bald erfiillt hatte,

Unsere Filiale in Argentinien, der Banco Aleman Transatléntico (BAT), Buenos Aires, trug
nach wie vor zur Ausweitung der Geschiftstitigkeit innerhalb der Gesamtbank bei. Infolge
weiterer Abwertung des argentinischen Peso um 24 %o im Laufe des Jahres 1966 wurden
unsere an sich erfolgreichen Bemithungen um Ansammlung von Einlagen, insbesondere
Spareinlagen aus breiten Schichten der argentinischen Bevélkerung, in der DM-Bilanz der
Gesamtbank nicht sichtbar.

Die Stadtfilialen des BAT in Belgrano und Villa Ballester, letztere erdffnet am 8. April 1965,
haben sich gut entwickelt.

Die hohen Mindestreservesitze in Argentinien und in der Bundesrepublik, soweit sie Ein-
lagen von Gebietsfremden betreffen, machten die Festlegung beachtlicher Mittel auf Konten
bei den Zentralbanken erforderlich. Trotzdem vermochten wir dank der Zunahme unserer
Einlagen dem durch allgemeine Liquiditdtsanspannung vermehrten Kreditbedarf zu ent-
sprechen,

Kassenbestinde, Postscheckguthaben, Guthaben bei der Deutschen Bundesbank und bei der
argentinischen Zentralbank sowie die zur Barreserve zéhlenden argentinischen Staats-
schuldverschreibungen betrugen am 31. Dezember 1966 insgesamt DM 40,3 Mio. Im Ver-
hiltnis zu den am gleichen Tage bestehenden Verbindlichkeiten aus Einlagen, Aufgenom-
menen Geldern (Nostroverpflichtungen) und umlaufenden Eigenen Akzepten ergab sich
eine Barliquiditit von 14,7 %o gegeniiber 18,3 %0 im Vorjahr.

Die sonst iibliche Errechnung der erweiterten Liquiditit ist fiir unser Institut ohne Aussage,
da die Peso-Wechselbestinde des BAT nach deutschen Vorschriften nicht als bundesbank-
fihig anzusehen sind.

Unsere Einlagen erhohten sich um 22,9 %0 und betrugen am 31. Dezember 1966 DM 263,7

Mio gegeniiber DM 214,6 Mio zum Jahresende 1965. Eine Gegeniiberstellung der Einlagen-
zusammensetzung bringen wir im Teil III dieses Berichts.
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Das aus den Bilanzzahlen entwickelte Gesamtkreditvolumen setzte sich an den letzten bei-

den Bilanzstichtagen wie folgt zusammen:
1966: Mio DM 1965: Mio DM

Wechselkredite

a) Wechselbestinde 63.6 41,0

b) Indossamentsverbindlichkeiten 23,7 873 29,6 70,6
Debitoren -

a) Kreditinstitute 27,3 26,8

b) Sonstige 111,2 138,5 116,3 1431
Langfristige Ausleihungen 21,1 12,9
In Anspruch genommene Kredite 246,9 226,6
Durchlaufende Kredite 14,6 13,2
Biirgschaften und Akkreditive 57,2 52,4

318,7 292,2

Uber 80 %0 der von uns gewihrten Kredite dienten der Finanzierung des internationalen
Giiteraustausches.

Soweit im Kreditgeschift Risiken festgestellt werden konnten, wurden sie durch Wert-
berichtigungen gedeckt. Sammelwertberichtigungen fiir nicht erkennbare Risiken haben wir
in der vorgeschriebenen Hohe gebildet.

Das Jahr 1966 stand in der Bundesrepublik im Zeichen sinkender Kurse sowohl am Aktien-
als auch am Rentenmarke. Die Kundschaft hielt sich mit ihren Anlagedispositionen stark
zuriik, so daB es zu einer Verminderung der Umsitze im Effektenkommissionsgeschiift kam.

Auch in Argentinien bewirkte die abwartende Haltung der Anleger einen Umsatzriickgang
im Wertpapiergeschift.

Aus dem Abkommen mit der chilenischen Regierung iiber eine Entschidigung von USS$
1,4 Mio fiir unser Vorkriegsvermdgen ging im Laufe des Berichtsjahres termingerecht die
erste von acht Tilgungsraten ein. Bis zur Abfiihrung an den Bund durch Berichtigung unserer
Berliner Altbankenrechnung haben wir diesen Eingang nach Abzug von Kosten unter
Sonstige Passiva eingestellt.

Die Zahl unserer Mitarbeiter erhohte sich bei den deutschen Niederlassungen um 32 auf

325, beim BAT verminderte sie sich um 7 auf 352.

Zur weiteren Ausbildung entsandten wir wiederum Nachwuchskrifte zum BAT und zu
unseren Vertretungen in Ubersee, ebenso {ibernahmen wir vom BAT junge Mitarbeiter.

Mit besonderer Sorgfalt haben wir uns der sozialen Betreuung unseres Personals, unserer
Pensioniire sowie der Hinterbliebenen ehemaliger Angestellter gewidmet.
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Allen Angestellten unseres Hauses, die durch ihre Einsatzbereitschaft und ihre Pflichterfiil-
Jung zur erfolgreichen Entwicklung der Bank beigetragen haben, sprechen wir an dieser
Stelle unseren Dank und unsere Anerkennung aus.

In 1967 entwickelten sich unsere Geschifte bisher befriedigend.

Mit der Deutsche Bank AG, die am 31. Dezember 1966 unverindert mehr als 50 %o unserer
Aktien in ihrem Besitz hatte, besteht ein Konzernverhaltnis entsprechend § 18 AktG 1965.

Erstmalig fiir das Geschiftsjahr 1966 wurde gemifB § 312 AktG 1965 ein Bericht iiber die
Bezichungen zu verbundenen Unternehmen erstattet und darin erklirt:

Wi stellen fest, dal wir nach den Umstinden, die uns in dem Zeitpunkt bekannt waren,
in dem die unter § 312 AktG 1965 fallenden Rechtsgeschifte vorgenommen und MaBnahmen
getroffen oder unterlassen wurden, bei jedem Rechtsgeschift eine angemessene Gegen-
leistung erhielten. Auch sind wir dadurch, daB MaBnahmen getroffen oder unterlassen
wurden, nicht benachteiligt worden.”

I

74 verschiedenen Positionen der Bilanz sowie zur Gewinn- und Verlustrechnung geben wir
noch folgende Erlduterungen:

GUTHABEN BEI KREDITINSTITUTEN (NOSTROGUTHABEN)

Unsere Guthaben bei Kreditinstituten erhdhten sich durch Sondergeschifte um DM 18,0 Mio
und betrugen zum 31. Dezember 1966 DM 29,7 Mio (1965: DM 11,7 Mio); DM 15,1 Mio
waren als verzinsliches Termingeld bei Banken im Ausland angelegt.

Die Gesamtsumme enthilt Guthaben in fremden Wihrungen im Gegenwert von DM 16,9
Mio, die von unseren deutschen Niederlassungen und dem BAT fast ausschlieBlich in dritten
Lindern unterhalten wurden.

WECHSEL

Von unserem Wechselbestand, der gegeniiber dem Vorjahr um DM 22,6 Mio (55,2 %) auf
DM 63,6 Mio anstieg, waren DM 20,9 Mio bundesbankfihig; auBerdem hatte der BAT
Peso-Wechsel mit Restlaufzeiten bis zu 9o Tagen im Gegenwert von DM 14,0 Mio im
Portefeuille. Die iibrigen Wechsel sind Abschnitte, deren Restlaufzeiten go Tage iiber-
schreiten oder deren Domizilierung nicht den Rediskontbestimmungen der Deutschen Bun-
desbank entspricht.
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WERTPAPIERE

Diese Bilanzposition enthilt itberwiegend deutsche und argentinische festverzinsliche
Wertpapiere, die nach dem Niederstwertprinzip eingestellt wurden. Auf Peso lautende ar-
gentinische Staatsschuldverschreibungen im Gegenwert von DM 6,1 Mio waren bei der
argentinischen Zentralbank auf die Mindestreserve anrechenbar.

Eigene Aktien hatten wir nicht im Bestand.

AUSGLEICHS- UND DECKUNGSFORDERUNGEN

Durch planmigige Tilgung sind die 3 %/sigen Ausgleichsforderungen gegen die offentliche
Hand von DM 5,3 Mio auf DM 5,2 Mio zuriickgefihrt worden. Die Deckungsforderungen
erhohten sich geringfiigig.

Ausgleichs- und Deckungsforderungen insgesamt betragen 1,6 %o der Bilanzsumme.

DEBITOREN

Wihrend sich die Ausleihungen an Kreditinstitute gegeniiber dem Vorjahr geringfiigig um
DM o,5 Mio erhihten, ermiBigten sich die Sonstigen Debitoren um 4,6 %o auf DM
111,2 Mio.

Im Gesamtbestand der ausgewiesenen kurz- und mittelfristigen Kredite in Hohe von
DM 138,5 Mio (1965: DM 143,2 Mio) waren DM 13,4 Mio Rembours- und Akzeptkredite
enthalten. ' ’

LANGFRISTIGE AUSLEIHUNGEN

Die Langfristigen Ausleihungen erhthten sich um DM 8,2 Mio auf DM 21,1 Mio. Hiervon
sind DM 7,2 Mio durch Grundpfandrechte oder abgetretene Hermes-Biirgschaften gesichert.

DURCHLAUFENDE KREDITE

Diese von uns nur treuhinderisch gefithrten Kredite betreffen iiberwiegend Ausleihungen
an Firmen in Ubersee, die wir im eigenen Namen fiir Rechnung Dritter, vor allem deutscher
Muttergesellschaften, hinausgelegt haben.

BETEILIGUNGEN

Unter Einschlu@ von Neuerwerbungen in Hohe von DM o,7 Mio belaufen sich unsere Be-
teiligungen auf DM 2,3 Mio. Sie betreffen

die ADELA Investment Company S. A., Luxemburg

die AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH, Frankfurt/Main

den Banco Comercial Transatlantico, Barcelona/Spanien

die Compafiia Argentina de Mandatos S. A., Buenos Aires

die Comtrans Inmobiliaria, Barcelona/Spanien

die Privatdiskont-Aktiengesellschaft, Frankfurt/Main

- die Union-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt/Main

sowie zwei Merkposten aus der RM-Zeit.
Einzahlungsverpflichtungen bestehen in Hohe von DM 98 750,— aus Beteiligungen an der
AKA Ausfuhrkredit-Gescllschaft mbH, der Privatdiskont-Aktiengesellschaft und der Union-
Investment-Gesellschaft mbH sowie in Hohe von nom. Pesctas 1 650 000,— an der Com-
trans Inmobiliaria, einer Tochtergesellschaft des Banco Comercial Transatlantico.

15



GRUNDSTUCKE UND GEBAUDE
Im Berichtsjahr erwarben wir in Hamburg, Brandsende, ein an unser Bankgebidude angren-

zendes bebautes Grundstiick.

Nach Abschreibungen in Hohe von DM 0,1 Mio betriigt der Bilanzausweis fiir unsere Grund-
stiicke und Gebiude, die unbelastet sind, DM 5,2 Mio gegeniiber DM 4,9 Mio im Vorjahr.

Wir haben in Anpassung an das neue Aktiengesetz die Bewertungsreserve der Gebidude
aufgelést und den Wertansatz fiir Grund und Boden entsprechend gekiirzt.

BETRIEBS- UND GESCHAFTSAUSSTATTUNG

Verbesserungen unserer Geschiftsausstattung und Erweiterungen der technischen Aus-
riistung, insbesondere bei unseren 1965 erdffneten Filialen, erforderten Anschaffungen im
Werte von DM 0,4 Mio.

Der Bilanzausweis erméfigte sich nach Abschreibungen in Hohe von DM o,5 Mio auf
DM 1,5 Mio.

SONSTIGE AKTIVA

Unter dieser Position haben wir vor allem schwebende Posten aus der gegenseitigen Ver-
rechnung mit unserer Filiale in Argentinien sowie mit der Gruppe Deutsche Bank AG
bilanziert, die durch zeitliche Buchungsunterschiede entstanden waren und im neuen Jahr
ihren Ausgleich finden.

EINLAGEN

Nachstehende Gegeniiberstellung zeigt die Zusammensetzung der uns anvertrauten Gelder
an den letzten beiden Jahresenden:

Einlagen der Nichtbankenkundschaft 1966: Mio DM 1965: Mio DM
Sichteinlagen 87,4 85,1
Befristete Einlagen 19,0 31,9
Spareinlagen 32,8 1392 28,7 1457

Einlagen von Kreditinstituten
Sichteinlagen 105,7 55,1
Befristete Einlagen 18,8 1245 13,8 689

Gesamteinlagen 263,7 214,6

Die Sichteinlagen der Nichtbankenkundschaft verzeichnen eine geringfiigige Erhdhung. An
der Steigerung der Sichteinlagen von Kreditinstituten waren mehrere Banken beteiligt.

Der Riickgang der befristeten Einlagen ist vor allem beim BAT entstanden. Durch eine
Verfiigung der argentinischen Regierung wurden dffentliche Institutionen angewiesen, ihre
Gelder ausschlieBlich bei 6ffentlich-rechtlichen Banken anzulegen.

Besonderen Hinweis verdient das stetige Anwachsen der Spareinlagen bei allen Nieder-
lassungen unseres Instituts, einschlieBlich unserer Filiale in Buenos Aires.
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AUFGENOMMENE GELDER (NOSTROVERPFLICHTUNGEN)

Durch geringere Inanspruchnahme der seitens der Kundschaft des BAT bei Dritten in
Deutschland und im Ausland benutzten Rembourskredite ermaBigten sich unsere Nostro-
verpflichtungen von DM 13,5 Mio Ende 1965 um 62,8 %0 auf DM 5,0 Mio.

EIGENE AKZEPTE UND SOLAWECHSEL

Fiir die Finanzierung von deutschen Exporten sind wir in Hohe von DM g,6 Mio (1965:
DM 13,2 Mio) unter Akzept getreten. Von diesen Abschnitten, die wir den Ausstellern
abgerechnet haben, hiclten wir DM 3,5 Mio im Bestand, DM 6,1 Mio befanden sich im
Umlauf.

AUFCENOMMENE LANGEFRISTIGE DARLEHEN

Die im Zusammenhang mit deutschen Exporten nach Ubersee von uns Aufgenommenen
langfristigen Darlehen reduzierten sich durch planmiBige Tilgung um DM 1,1 Mio auf
DM 5,3 Mio.

KAPITAL UND RESERVEN

Durch BeschluB der Hauptversammlung vom 9. August 1966 wurde das Grundkapital um
DM 6,0 Mio auf DM 15,0 Mio erhoht. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgte zu pari bei
einem Bezugsverhiltnis von 3:2 und Gewinnberechtigung ab 1. September 1966. — Zum
Jahresende war das Kapital voll eingezahlt.

Zur weiteren Stirkung der Eigenmittel haben wir vom JahresiiberschuB 1966 den sonstigen
Riicklagen nach § 10 KWG DM 300 00o,— zugefiihrt.

Die ausgewiesenen Eigenmittel der Bank setzen sich wie folgt zusammen:

1966: Mio DM 1965: Mio DM
Grundkapital 15,0 9.0
Riicklagen nach § 10 KWG:
a) Gesetzliche Riicklagen 1,5 1,5
b) Sonstige Riicklagen 0,3 —
16,8 10,5
RUCKSTELLUNGEN

In dieser Position sind enthalten Riickstellungen fiir die Abfiihrungsverpflichtung von Aus-
gleichsforderungen gemif § 51 UEG, Sammelwertberichtigungen auf Eventualforderungen,
Riickstellungen fiir Rentenverpflichtungen sowie Kosten anliflich des Jahresabschlusses und
sonstige, in ihrer Hohe noch nicht feststehende Verpflichtungen.

Die EmiBigung um DM o,2 Mio auf DM 5,0 Mio ist vorwiegend auf reduzierte Steuer-
riickstellungen zuriickzufithren.

PENSIONSRUCKSTELLUNGEN

Eine abermalige Aufstockung dieser Riickstellungen war durch den weiteren Anstieg der
Gehilter und die Erhohung des Personals erforderlich. Dem versicherungsmathematischen

17



Gutachten entsprechend haben wir unsere Vorsorge fiir Pensionen um DM o,2 Mio auf
DM 2,4 Mio erhéht.

SONSTIGE PASSIVA

In den Sonstigen Passiva in Hohe von DM 3,5 Mio (1965: DM 1,7 Mio) sind vor allem
schwebende Posten aus der laufenden Verrechnung mit dem BAT und mit der Gruppe
Deutsche Bank AG bilanziert. Ferner enthilt diese Position — wie bisher — saldierte Be-
triige, die bei einer weiteren Berichtigung in der Altbankenrechnung an den Bund zuriick-
zugeben sind.

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

Hier haben wir zum Jahresende 1966 lediglich transitorische Posten, also bereits verein-
nahmte Ertrige, die die Zeit nach dem 31. Dezember 1966 betreffen, ausgewiesen.

AUFWENDUNGEN UND ERTRAGE

Unsere Personalkosten einschlieBlich Aufwendungen fiir soziale Zwecke, Wohlfahrtseinrich-
tungen und Pensionen betrugen DM 9,4 Mio und erhdhten sich somit um DM 0,6 Mio oder
7,2 %0 gegeniiber dem Vorjahr. Ab 1. Januar 1966 wurden die Gehalter unserer Tarif-
angestellten in Deutschland um 6 %o erhéht, auflerdem wirkte sich die am 1. Juni 1965 in
Argentinien vorgenommene 30 %sige GehaltserhShung im Geschiftsjahr voll aus.

Die sonstigen Handlungsunkosten stiegen — im wesentlichen durch die Kosten der Kapital-
erhohung verursacht — von DM 2,5 Mio auf DM 2,8 Mio.

Der Aufwand fiir Steuern und steuerdhnliche Abgaben lag mit DM 1,7 Mio um DM o,5 Mio
unter dem des Vorjahres.

Unsere Abschreibungen, Wertberichtigungen und Riickstellungen erhohten sich gegeniiber
1965 um DM o,1 Mio.
Die saldierten Zins- und Diskontertriige stiegen um DM 1,0 Mio auf DM 8,6 Mio.

Provisionen, Gebiithren und sonstige Ertrige einschlieSlich Gewinne aus Devisengeschiften
und aus dem Effektenkommissionsgeschiift ermifigten sich um DM o,7 Mio auf DM 7,8 Mio.

Die Gesamtbeziige des Vorstands einschliefSlich Versorgungszahlungen an Hinterbliebene
ehemaliger Vorstandsmitglieder betrugen fiir das Jahr 1966 DM 313 754,—.

Der Aufsichtsrat erhielt an festen Beziigen DM 56 00o,—; als verinderliche Aufsichtsrats-
vergiitung haben wir DM 28 0co,— zuriickgestellt.
Nachdem wir den sonstigen Riicklagen nach § 10 KWG DM 300 000,— zugefiihrt haben,
schlagen wir vor, den verbleibenden Gewinn von

DM 660 coo,—
zur Ausschiittung einer Dividende von 6 %o auf das Grundkapital zu verwenden, und zwar
DM 540 000,— Dividende auf die alten Aktien fiir das ganze Jahr 1966 und DM 120 000,—
auf die neuen Aktien fiir die Zeit vom 1. September bis zum 31. Dezember 1966,

Berlin — Hamburg, im April 1967
DER VORSTAND
Feske Rodenstein Wolff
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS UBER DAS GESCHAFTSJAHR 1966

Der Aufsichtsrat hat sich durch den Vorstand iiber die Geschiftsentwicklung und iiber die
wichtigen Einzelvorginge unterrichten lassen und die auf Grund gesetzlicher Vorschriften
zur Pritfung und Genehmigung vorgelegten Geschaftsvorfille behandelt.

Der vorliegende JahresabschluB 1966 und der Geschiftsbericht des Vorstands sind von der
durch die Hauptversammlung als Abschluflpriifer gewihlten Deutsche Treuhand-Gesell-
schaft, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Diisseldorf, gepriift und mit den ordnungsmifig
gefithrten Biichern und den gesetzlichen Vorschriften iibereinstimmend befunden worden.
Der Bestitigungsvermerk wurde ohne Einschrankung erteilt.

Der Aufsichtsrat hat von dem Priifungsergebnis — auch auf Grund eigener Priiffung — zu-
stimmend Kenntnis genommen.

Er hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluf gebilligt; Vorstand und Aufsichtsrat
haben damit den JahresabschluR festgestellt. Dem Vorschlag fir die Verwendung des
Jahresiiberschusses schlieft sich der Aufsichtsrat an.

AuBerdem hat der Vorstand dem Aufsichtsrat den Bericht iiber die Bezichungen zu ver-
bundenen Unternehmen gemiB § 312 AktG 1965 sowie den hierzu von der Deutsche Treu-
hand-Gesellschaft, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, erstatteten Priifungsbericht vorgelegt.
Auf Grund der ohne Beanstandungen abgeschlossenen Priifung hat die Deutsche Treuhand-
Gesellschaft, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, das folgende Testat erteilt:

_Nach unserer pflichtmiBigen Priifung und Beurteilung bestitigen wir, daf

1. die tatsichlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. bei den'im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschiften die Leistung der Gesellschaft nicht
unangemessen hoch war,

3. bei den im Bericht aufgefihrten MaBnahmen keine Umstinde fiir eine wesentlich
andere Beurteilung als die durch den Vorstand sprechen.”

Der Aufsichtsrat hat den Bericht iiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen ge-
priift sowie den hierzu erstatteten Priifungsbericht zur Kenntnis genommen und keine Ein-

wendungen erhoben.

Herr Dr Witting, der dem Vorstand seit dem 1. Juli 1960 angehorte, ist am 31. Dezember
1966 in den Ruhestand getreten. Der Aufsichtsrat mochte auch an dieser Stelle Hermn
Dr Witting fiir sein erfolgreiches Wirken herzlichen Dank sagen.

Hamburg, im April 1967
DER AUFSICHTSRAT

Klasen
Vorsitzer
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