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TAGESORDNUNG
fiir die
Freitag, den 12. April 1929, vormittags 11'/, Uhr

in unseren Geschiftsraumen

Berlin NW 7, FriedrichstraBe 103,

stattfindende

ordentliche Generalversammlung.

1. Vorlegung des Geschiftsberichts fﬁf 1028.

2. BeschluBifassung iiber die Feststellung der Bilanz und
des Gewinn- und Verlustkontos per 31. Dezember 1928,
iiber die Gewinnverteilung, sowie iiber die Entlastung
des Vorstands und Aufsichtsrats.

3. Wahlen zum Aufsichtsrat unter Festsetzung seiner Mit-
gliederzahl.



Vorstand:

W. Graemer, C. Meinhold, H. Schmidt. Stellvertretend: L. Kraft.

Direktoren der Niederlassungen:

Berlin: Abteilungsdirektoren: C. Boltz, F. Metz, A. Russell, U. Schliiter.

Argentinien

Buenos Aires:

Bahia Blanca:
Cordoba:
Mendoza:
Rosario de
Santa Fé

Bolivien

La Paz:
Oruro:

Brasilien

Rio de Janeiro

Curityba:
Santos:
Sio Paulo:

Chile

Valparaiso:

Antofagasta:
Concepcion:
Iquique:
Santiago de
Chile:
Temuco:
Valdivia:

L. Lewin (gleichzeitig Direktor siamtlicher argentinischen Filialen und
der Filiale Montevideo). Stellvertretend: K. Estag, H. Kopp,
P. Petersen, A. Seidel.

H. Neisius.

G. Krug.

E. Seidel.

: Max G. H. Schmidt.

Geschiftsfiihrer: R. Schnaubert.
Geschiftsfithrer: W. Stumpf.

. Stellvertretend: W. Schmitt, H. Sthamer (gleichzeitig stellvertretende
Direktoren sdmtlicher brasilianischen Filialen), R. Bamberger,
E. Schulz, H. Wiedemann.
H. Méller.
W. Wollif.
M. Spremberg. Stellveriretend: E. Cramer.

H. Kratzer, E. Mundt (gleichzeitig Direktoren simtlicher chilenischen
und bolivianischen Filialen).

Geschiftsfithrer: H. Henne.

Geschiftsfiihrer: W, Kamp.

G. Schneider.

W. Haase. Stellvertretend: E. Roschmann.
H. Bonert.
Dr. P. Sievers.



Peru

in Lima:

in Arequipa:
in Callao:

Uruguay

in Montevideo:

Spanien

in Barcelona:
in Madrid:

in Sevilla:

F. Ehrlich, Carlos E. B. Ledgard (gleichzeitic Direktoren simtlicher
peruanischen Filialen).  Stellvertretend: Manuel Moncloa y
Ordéiiez, A. Seeger.

E. Heckmann.

Geschiftsfiihrer: F. Breisig.

0. Diirnhofer.

R. Welsch (gleichzeitig Direktor samtlicher spanischen Filialen). Stell-
vertretend: R. Enge, Blas Huete, O. Moebus.

L. Dangers, W. Ullmann (gleichzeitig stellvertretende Direktoren
samtlicher spanischen Filialen). Stellvertretend: A. Lanzendorf.

H. Koop.

Der Aufsichtsrat.

Dr.h.c. PaulMillington-Herrmann, Kommerzienrat, Berlin, Vorsitzender.

Max Steinthal*), Geheimer Kommerzienrat, Charlottenburg, stellver-
tretender Vorsitzender.

Robert W. Bassermann, Direktor der Deutschen Bank Filiale Hamburg,
Hamburg.

M. Boger®), stellvertretender Vorsitzender des Vorstands der Hamburg-
Amerika Linie, Hamburg.

Heinrich Bérsing, Berlin-Schlachtensee.

Dr. Peter Brunswig, stellvertretendes Vorstandsmitglied der Deutschen
Bank, Berlin.

Paul Richarz, Konsul, Dresden.

Hermann Rodewald, Senator, Bremen.

Enrique Sloman, Direktor der Finanzbank Aktiengesellschaft, Hamburg.
Ricardo W. Staudt, Buenos Aires.

Wilhelm Vogel, Madrid.

*) Im Jahre 1929 turnusmiBig ausscheidend.
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Die wirtschaftlichen Verhiltnisse Siidamerikas und Spaniens wihrend des Jahres 1928
koénnen im allgemeinen als befriedigend bezeichnet werden. Die Besserung, auf welche
bereits in unserm vorjihrigen Bericht hingewiesen wurde, hat weitere Fortschritte gemacht,
wenn auch kleine Riickschlige und Stérungen nicht ausgeblieben sind. Stabile Wihrungs-
verhiltnisse in allen Lindern unseres siidamerikanischen Arbeitsgebietes haben auf Produktion
und Handel giinstig gewirkt. Gute Ernten und Rechnung lassende Preise fiir die wichtigsten
Landeserzeugnisse haben zur Erhdhung der Kaufkraft der einheimischen Bevilkerung bei-
getragen, was dem Einfuhrhandel in verschiedenen Lindern sehr zustatten gekommen ist.

Leider hat die bankgeschiftliche Betitigung aus den vorerwihnten giinstigen
Momenten keinen nennenswerten Nutzen ziehen kdnnen, weil die die Ertragsfihigkeit des
Bankgeschiftes stark schmilernden und bereits im vorjihrigen Bericht erwihnten Faktoren
— zu viele QGeldinstitute, sehr klein gewordene Gewinnmargen, steuerliche und soziale
Belastung usw. — im Berichtsjahre in noch ausgeprigterer Form fortbestanden haben.
Trotzdem ist es gelungen, ein Ertrignis zu erzielen, das uns gestattet, wieder wie im
Vorjahre die Ausschiittung einer Dividende von 790 zu beantragen.

In Spanien haben wir unser Arbeitsfeld dadurch erweitert, daB wir in Sevilla,
dem Mittelpunkt Andalusiens, am 1. Dezember 1928 eine Niederlassung erdffnet haben.

Uber unsere einzelnen Arbeitsgebiete berichten wir wie folgt:

Argentinien.

Argentinien blickt auf ein im groBen und ganzen giinstig verlaufenes Wirtschaftsjahr
zuriick. Eine gute Ernte und Preissteigerungen fiir verschiedene wichtige Ausfuhrerzeugnisse
haben belebend auf den Handel gewirkt. Die Bediirfnisse der Bevélkerung sind gewachsen,
was eine Erh6hung der Umsitze im Einfuhrgeschift zur Folge hatte. Eine lebhafte Bau-
tatigkeit hat der Wirtschaft neue Anregung gegeben. - Die giinstige Entwicklung der
aligemeinen Geschiftslage ist auch darin zu erkennen, daB die Zahlungseinstellungen wihrend
des Berichtsjahres erheblich abgenommen haben.
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Die Weizenernte 1927/28 war gut, und das Land ist mit einem fiir die Ausfuhr
verbliebenen UberschuB von etwa 500,000 Tonnen in die neue Ernte 1928/29 eingetreten,
die mengenmiBig wieder ein sehr giinstiges Ergebnis geliefert hat. Da auch Nordamerika
eine sehr gute Ernte aufzuweisen hatte und Canada mit seiner auBergewohnlich groBen Ge-
treideausfuhr auf den Weltmarktpreis driickte, haben allerdings die Weizenpreise einen Abschlag
erfahren. Die Produzenten suchten, in Erwartung besserer Preise und gestiitzt auf reichliche
Kredite des Banco de la Nacion Argentina, ihre Vorrite nach Moglichkeit zuriickzuhalten,
sodaB die Verschiffungen des insgesamt auf 6!z Millionen Tonnen geschitzten Ausfuhr-
iiberschusses der neuen Ernte verhilinismiBig langsam vor sich gehen. Die Preise stellten
sich Ende 1928 auf 97,50 Papierpesos je Tonne, gegen 113 Papierpesos Ende 1027.

Fiir L.einsaat wurden recht gute Preise erzielt, da in Indien, dem einzigen
Konkurrenzlande, die Anbaufliche und der Ertrag zuriickgegangen sind. Der AusfuhriiberschuB8
aus der neuen Ernte wird auf 2,300,000 Tonnen geschitzt. Die Preisnotierung war am Jahres-
schluB 1928 151,50 Papierpesos je Tonne gegen 144 Papierpesos 1927,

Die Maisernte 1927/28 war vorziiglich, wihrend fiir 1928/29, nach anfinglich
sehr guten Aussichten, infolge der spiter eingetretenen Trockenheit nur mit einem mittel-
miBigen Ergebnis zu rechnen ist, sodal die Ausfuhrziffern fiir 1929 erheblich hinter den-
jenigen fiir 1928 (6,456,000 Tonnen) zuriickbleiben werden. Der Maispreis war Ende 1928
87 Papierpesos je Tonne gegen 77,50 Papierpesos Ende 1927.

Die Wollausfuhr zeigt 1027/28 mengenmiBig einen etwas geringeren Ertrag als
1026/27 (322,000 Ballen gegen 351,000 im Vorjahr), doch wurde der Ausfall durch sehr
gute Preise mehr als wetigemacht. Der argentinische Schafziichter kann daher mit dem
Verkauf seiner Wolle aus der Saison 1927/28 HuBerst zufrieden sein. Hauptkiufer war
abermals Deutschland mit 65,000 Balien.

Dasselbe wie fiir Wolle gilt in bezug auf Menge und Preisgestaltung fiir das
Fleischgeschift. Die Schlachtungen der Gefrierfleischanstalten haben sich von 3,2 Mil-
lionen Stiick Rindern in 1027 auf 2,8 Millionen Stiick in 1928 verringert, und auch die Ausfuhr
hat eine entsprechende ErmiBigung erfahren. Dagegen haben die Preise einen erheblichen
Sprung von durchschnittlich 0,269 Peso fiir 1 kg im Jahre 1926 und 0,263 Peso in 1927
auf 0,30 Peso in 1028 gemacht.

Ebenfalls zuriickgegangen ist die Hiuteausfuhr, und zwar in erster Linie durch
verringerte Verschiffungen nach Deutschland. Auch die Geschifte mit Nordamerika, dem
Hauptverbraucher argentinischer Hiute, waren infolge zu groBer Vorrite in diesem Lande
recht unbefriedigend. Der Markt zeigte daher seit Mitte 1928 fallende Tendenz, sodaB
das Geschift schwierig und verlustreich war.

Von Baumwolle wurden in 1928 90,000 Ballen gegen 47,000 im Vorjahre aus-
gefithrt. Wihrend der Pflanzer im Anfang 1927 nur 150 bis 165 Pesos je Tonne des
gepfliickten, noch nicht gereinigten und entkdrnten Produktes erzielte, sind die Preise in
1028 auf 250 bis 300 Pesos je Tonne gestiegen, sodaB die Ernte im vergangenen Jahre
gute Gewinne brachte, wenn auch die argentinische Faser noch keine feste Klassifizierung
hat. Die Anbaufliche ist von 85,000 ha in 1927/28 auf 150,000 ha in 1928/20 gestiegen.
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‘Von den fast ausschlieBlich fiir den einheimischen Verbrauch arbeitenden Produktions-
zweigen leiden sowohl Zucker wie Wein unter Ubererzeugung, deren Wirkung auch
durch offentliche MaBnahmen und private Vereinbarungen einstweilen nur unzulinglich
abgeschwicht werden kounte.

Die Petroleumforderung in Argentinien belief sich im

1. Halbjahr 1028 auf 7,189,100 hi

gegen 1. " 1927 ,, 6,534,700 hl;
abschlieBende Zahlen fiir das ganze Jahr liegen noch nicht vor. Besondere Beachtung
verdient die sehr rasch steigende Ausbeutung der Bohrungen in Plaza Huincul im Territorium

Neuquen am FuBe der Anden und in der Provinz Salta.

Die Ziffern des argentinischen AuBenhandels stellten sich wie folgt:

1028 1027
Ausfuhr:  Gold-$ 1,023,000,000 Gold-$ 1,008,200,000
Einfuhr: " 007,000,000 ” 856,600,000
Aktivsaldo; Gold-$ 116,000,000 Gold-$ 151,600,000,

Entsprechend der Entwicklung der Handelsbilanz und dem Riickgang der im Aus-
lande aufgenommenen Anleihen (1928 Gold-$ 71,8 Millionen gegen Gold-$ 131,47 Millionen
in 1927) erfuhr der Pesokurs im Berichtsjahre eine langsame Abschwichung, sodaB
die Goldeinfuhr im Juni 1928 authorte, um im Oktober einer Goldausfuhr Platz zu machen.
Insgesamt wurden in 1928 Gold-$ 99,400,000 eingefiihrt und Gold-$ 13,178,000 ausgefiihrt.

Eine wesentliche Abnahme trat in den Zahlungseinstellungen ein, die sich

auf 148 Millionen Papierpesos Passiven in 1028
gegen 2215 - w oo 1927

und 201 ' ’ ” ,» 1920
beliefen.

Der Geldmarkt ist wihrend des ganzen Jahres ziemlich fliissig gewesen. Wenn
auch gegen Jahresende eine etwas lebhaftere Nachfrage nach Geld einsetzte, die in einem
Riickgang der Depositen und Kassenbestinde der Banken und in einer Steigerung ihrer
Anlagen sowie in einem leichten Anziehen der Geldsitze zu erkennen war, so kann diese
Erscheinung das Gesamturteil iiber die Lage des Geldmarktes doch nicht beeintrichtigen.
Es diirfte vielmehr als ein Zeichen der Zunahme des nationalen Wohlstandes gedeutet
werden, daB trotz der vorerwidhnten Riickziehung von Geldern die Gesamtdepositen bei den
Banken Ende 1928 mit 4,02 Milliarden Papierpesos eine Erhéhung um 340 Mxlhonen Papier-
pesos gegen Ende 1027 aufwiesen.

In politischer Beziehung ist der Regierungswechsel, der sich im Berichtsjahre
vollzog, besonders bemerkenswert; am 12. Oktober trat Dr. Hip6lito Irlgoyen seine
zweite Prisidentschaft an.



Die Kurse fiir Kabel-Auszahlungen (Verkaufskurse der Banken) notierten:

31. Dezember 1928 30. Juni 1928 31. Dezember 1927 Paritit

fiir 1 argentinischen Goldpeso Ghﬁ;%i’éf':
Belgien . . . . . . . Bg 687 6,91 6,95 Bg 6,94
Deutschland . . . . . RM 40113 4,04 40712 RM 4,05
England . . . . . . . d 4756 471f2 4727[32 d 475
Frankreich . . . . . . Fr 2445 24,57 24,70 Fr 24,62
Holland . . . . . . . @G 2,38 2,392 2,401)2 G 2,40
Italien . . . . . . . . L 18,29 18,35 18,40 L 1833
Schweiz . . . . . . . Fr 4,961)2 5,001/2 5,031)2 Fr 5,—
Spanien . . . . . . . Ptas 586 5,841/2 5,74 Ptas 5,—

fiir 1 nordamerikanischen Dollar

. arg. 1 US Dollar

Verein. Staaten . . Goldpesos 1,045 1,036 1,027 —o0 § arg. 1,0364.
Bolivien.

Die wirtschaftliche Lage Boliviens wurde auch im vergangenen Jalire durch den
weiteren bedeutenden Riickgang der Zinnpreise ungiinstig beeinfluBt. Dieser Ausfall konnte
weder durch die Erhéhung der Zinnausfuhr (rund 37,000 Tonnen im ersten Halbjahr 1928
gegen rund 31,000 in der gleichen Zeit des Vorjahres), noch durch die iibrigen Ausfuhr-
erzeugnisse, wie Kupfer, Blei und Silber, die im Vergleich zum Zinn fiir die b011v1amsche
Wirtschaft von weit geringerer Bedeutung sind, ausgeglichen werden.

Der Zinnpreis hielt sich fast wihrend des ganzen Jahres auf einem auBergewdhn-
lich niedrigen Stand. Er fiel von £ 265 (fiir die engl. Tonne) Anfang Januar bis auf £ 206
im Juli, stieg dann nach verschiedenen Schwankungen voriibergehend auf £ 240 Anfang
Dezember und notierte £ 225 am Ende des Jahres. Nur die groBen Unternehmungen, die
sich im Besitze auslidndischer Gesellschaften befinden, diirften bei diesen Preisen noch auf
ihre Rechnung kommen, wihrend die meisten mittleren und kleineren Betriebe die Férderung
einschrianken, bezw. ganz einstellen mubBten.

Auch die Silber- und Bleipreise waren wenig befriedigend. Silber stieg zwar
voriibergehend im Mai auf ungefihr 20d (fiir die Unze standard), bewegte sich aber wihrend
der iibrigen Zeit des Jahres meistens zwischen 26 und 27d. Blei fiel von £ 23 (fiir die
engl. Tonne) auf £ 1912 Anfang Mirz und notierte £ 22 Ende 1928. Die Ausfuhr von Blei
erlitt infolgedessen einen weiteren betrichtlichen Riickgang von 13 Millionen kg im ersten
Halbjahr 1927 auf 7 Millionen kg in der ersten Hilfte 1028.

Eine weitere, erhebliche Abwirtsbewegung erfuhr ferner Gummi, dessen Preis
sich von 1sh 8d (fiir das engl. Pfund) auf 8 d im April senkte und sich dann bis zum
SchluB8 des Jahres zwischen 10d und 9 d bewegte. Nur wenige Besitzer von besonders
giinstig gelegenen Gummiwildern konnten die Ausbeute noch mit Nutzen fortsetzen.

Der Einfuhrhandel hatte auch im vergangenen Jahre mit groBen Schwierigkeiten
zu kampfen. Bei erheblichen, aus dem Vorjahre verbliebenen Vorriten war der Absatz in-
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folge der fortdauernden Geldknappheit im Lande und der dadurch bedingten schwachen
Aufnahmefdhigkeit der Bevolkerung nur sehr gering.

Eine gewisse Erleichterung in den allgemeinen wirtschaftlichen Verhiltnissen, wie
auch in der finanziellen Lage des Staates trat erst im September durch die von der Regie-
rung in New York aufgenommene Anleihe von US § 23,000,000 ein. Sie ermoglichte der
Regierung, ihren riickstindigen Verpflichtungen nachzukommen; im iibrigen soll der
Erlos fiir die Riickzahlung #lterer Anleihen, sowie fiir Eisenbahn- und Wegebauten Ver-
wendung finden.

Auf Grund friiherer Vertrige ging die bolivianische Strecke der Arica-La Paz-
Eisenbahn im Mai vom chilenischen Staat auf den bolivianischen iiber, der seine Rechte
auf eine neugegriindete nationale, mit einem Kapital von Bolivianos 1,500,000 ausgestattete
Gesellschaft iibertragen hat.

Der Wechselkurs ist seit dem 4. August 1927 auf 18 d (fiir 1 Boliviano) fest-
gesetzt. Auf dieser Basis soll voraussichtlich die Stabilisierung der Wihrung erfolgen.

Nach wie vor ist die Regierung bemiiht, den Staatshaushalt ins Gleichgewicht zu
bringen. Um die Ausfille bei den Zéllen zu decken, hat sie verschiedene Steuergesetze
erlassen, von denen das Einkommensteuergesetz das wichtigste ist. Der Voranschlag fiir das
Jahr 1929 sieht zum ersten Mal seit Jahren einen Ausgleich der Einnahmen und Ausgaben vor.

Der AuBenhandel weist folgende Ziffern auf:

1. Januar — 30. Juni 1928 1927
Ausfuhr: Bolivianos 57,071,000 61,369,000

(Die Einfuhrziffern fiir 1928 sind noch nicht bekannt)

1927 1026
Ausfuhr: Bolivianos 127,083,000 122,681,000
Einfuhr: » 66,100,000 70,831,000
Aktivsaldo: Bolivianos 60,983,000 51,850,000.

In der 4uBeren Politik fiihrten die schon seit Jahren zwischen Bolivien und
Paraguay bestehenden Grenzstreitigkeiten zu verschiedenen Zwischenfillen, die sich im
Chaco Boreal zwischen den beiderseitigen Grenztruppen abspielten und voriibergehend grofe
nationale Erregungen verursachten. Es ist zu hoffen, daB die seither angebahnten Verhand-
lungen eine fiir beide Teile befriedigende L3sung bringen werden.

Brasilien.

Im Jahre 1928 wurde die Stabilitdt der brasilianischen Wihrung im vollen Umfange
aufrechterhalten. Der Kurs bewegte sich mit geringen Schwankungen um die gesetzlich
festgelegte Rate von 5 57/64d und ermoglichte in den Monaten Oktober/November, als
der argentinische Peso eine voriibergehende Schwiche zeigte, Goldimporte von Buenos
Aires in Hohe von rund 1 Million £stlg., denen Ende Januar des neuen Jahres nochmals
£ 350,000 folgten. Auch in der Finanzpolitik hat die Regierung mit ihren energischen
Bemiihungen um den Ausgleich des Staatshaushalts Erfolg gehabt, sodaB der Rechnungs-
abschlu8 fiir 1927 — seit langen Jahren zum ersten Mal — einen UeberschuB ergeben
hat; es ist anzunehmen, daB auch das vergangene Jahr keinen Fehlbetrag aufzuweisen hat.
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Die Stetigkeit der Wihrung und die Ordnung der Bundesfinanzen wirkten in fort-
schreitendem Mafe belebend auf die allgemeine Wirtschaftslage und haben der Giitereinfuhr,
ebenso wie dem ZufluB fremden Kapitals einen frischen Anreiz gegeben.

Der AuBenhandel weist folgende Ziffern auf:

1928 1927
Ausfuhr: £ 97,426,000 £ 88,689,000
Einfuhr: £ 90,656,000 £ 79,641,000
Aktivsaldo: £ 6,770,000 £ 0,048,000.

Die Kaffeeausfuhr belief sich auf:

13,800,000 Sack im Jahre 1928
gegen 15,115,000 , , , 1927

Von den iibrigen Haupterzeugnissen ist zu erwihnen, daB sich die Ausfuhr von
Héuten, Fellen und Gefrierfleisch sehr giinstig entwickelt hat, wihrend Kakao und Gummi,
wie auch Baumwolle, betrichtlich geringere Ergebnisse als im Vorjahre gebracht haben.

Nachdem die Finanzierung der Kaffee-Rekord-Ernte von 1927/28 gelungen war, hat
die Regulierungspolitik des Paulistaner Kaffee-Instituts in bezug auf die Preisgestaltung auch
im Kalenderjahr 1928 einen vollen Erfolg erzielt; es notierte Santos Typ 4 in New York

(fiir 1 1b)
1028 am 3. Jan. 20./30. Juni 30. Sept. 30. Dez.

cents 211} 2312 2312 2312
gegeniiber
1927 cents 1903/ 163/4 101)2 2112,

Die Preissteigerung von einem bis zum anderen Erntebeginn betrug also volle 4090,
wodurch allein erreicht worden ist, daB trotz der gegeniiber dem Vorjahre um 1,255,000
Sack verminderten Gesamtausfuhr die Handelsbilanz auch fiir 1928 einen Aktivsaldo zeigt.

Es darf dabei aber nicht auBer acht gelassen werden, daB in der Abnahme der Kaffee-
verschiffungen eine gewisse symptomatische Bedeutung liegt. Die Konsummirkte, vor allem
New York, haben den hochgehaltenen Preisen des brasilianischen Kaffees den stirksten
Widerstand entgegengesetzt und ihren Bedarf vorzugsweise in anderen Produktionsge-
bieten gedeckt.

Wie verlautet, sind die Leiter des Kaffee-Instituts der Uberzeugung, daB die in den
staatlich kontrollierten Lagerhiusern, den sogenannten ,reguladores”, aufgespeicherten rund
13,700,000 Sack bis Mitte 1930 auf etwa 3 Millionen Sack vermindert sein werden und daB
deshalb daran festzuhalten sei, diese Vorrite durch Regulierung der Zufuhren zu best-
moglichen Preisen ans Ausland abzugeben. Ob der Optimismus des Instituts gerecht-
fertigt ist, bleibt eine offene Frage. Die schnell wachsende Produktion der anderen, Kaffee
erzeugenden Lénder kann im Laufe einiger Jahre zu einem Faktor werden, der die bisher
beherrschende Stellung Brasiliens auf dem Weltkaffeemarkt nicht unberiihrt 146,

Auch im vergangenen Jahre wurde eine groBere Reihe von Auslandsanleihen aui-
genommen, so von der Bundesregierung, ferner von den Staaten Siao Paulo, Rio Grande
und anderen, wie auch von verschiedenen Stadtverwaltungen, vom Kaffee-Institut und von
der Staatsbank von Sdo Paulo. Von dem Gesamtbetrage der Auslandsanleihen in Hohe von
Lstg. 20 Millionen ging ein Teil in effektivem Gold an die Stabilisierungskasse,
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die damit, sowie mit der oben erwihnten Goldeinfuhr und der inlindischen Produktion
ihren Goldbestand von

rund 435,000 Contos am 31. Dezember 1027
auf , 835,000 ” ,» 3L ” 1028

brachte. Nimmt man hierzu noch den Goldbestand des Banco do Brasil von £ 10,000,000
(400,000 Contos), so ergibt sich fiir den gesamten Notenumlauf von 3,380,000 Contos ein
Deckungsverhiltnis von rund 369%o.

Die Industrie, soweit sie nicht zu der Textilbranche gehort, ist befriedigend be-
schiftigt gewesen und hat durch Preisregulierungen in verschiedenen Gruppenverbinden
auch ihre Ertrignisse gesteigert. Dagegen war die Lage der Textilindustrie nach wie vor
recht ungiinstig.

Der Einfuhrhandel hat sich stark belebt und iibersteigt mit £ 90,656,000 die
Ziffern der beiden vorhergehenden Jahre um ein Betrichtliches (je rund £ 11,000,000).

Der Effektenmarkt erhielt im abgelaufenen Jahre ein besonderes Geprige da-
durch, daB die Bundesregierung, wie auch die Prifektur des Federaldistrikts zu umfang-
reichen Tilgungskdufen schritten, die seit Jahren unterblieben waren. Die Inhaberstiicke der
5% Schuldverschreibungen des Bundes (Apolices Diversas Emissdes ao portador), des
brasilianischen Standardpapiers, welche im Jahre 1927 auf eine tiefste Notiz von Milreis 600
(Milreis 1000 nominal) zuriickgegangen waren, konnten sich bis Ende Mai des verflossenen
Jahres auf Milreis 800 erholen und schlossen Ende Dezember mit Milreis 763.

Wenn auch, wie vorstehend geschildert, die Verhiltnisse im allgemeinen als befriedigend
bezeichnet werden koénnen, so darf doch nicht unerwiihnt bleiben, daB wihrend der letzten
Monate des Jahres erfolgte gréBere Zusammenbriiche von zum Teil recht bedeutenden
Firmen, sowie bei verschiedenen Geschiftszweigen eingetretene Schwierigkeiten das Gesamt-
bild etwas zu triiben geeignet sind.

Chile.

Das Jahr 1928 war gekennzeichnet durch weitere Fortschritte in der Durchfiihrung
des von der neuen Regierung aufgestellten umfangreichen Programms der Reorganisation auf
politischem, sozialem und wirtschaftlichem Gebiet, wobei das wirtschaftliche wohl den breitesten
Raum einnimmt. Zur Unterstiitzung von Landwirtschaft und Industrie wurden mit staatlicher
Hilfe besondere Kredit-Organisationen geschaffen, die im Laufe des Jahres ihre Titigkeit
aufgenommen haben. Fiir offentliche Bauten — StraBen, Hifen und Eisenbahnen — hat die
Regierung groBe Summen ausgegeben und damit dem geschiftlichen Leben im allgemeinen
Anregung verschafft.

In der Salpeterindustrie ist eine Umstellung insofern erfolgt, als der freie
Verkauf wieder aufgehoben wurde uind die Produzenten eine Verkaufs-Organisation geschaffen
haben, welche simtliche Salpeterfabriken umfaBt, nachdem ihr jetzt auch die Anglo-Chilian
Nitrate Corporation beigetreten ist. Der Salpeter wird nicht mehr wie frither zu fob-Preisen
gehandelt, sondern geht zunichst in Konsignation an die sogenannten Verteilerfirmen (dis-
tribuidores) in den Verbrauchslindern und wird von diesen direkt an die Verbraucher zu
Preisen verkauft, die fiir die einzelnen Linder verschieden festgesetzt worden sind.
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Diese neue Organisation hatte zunichst eine starke Steigerung der Ausfuhr zur
Folge, die sich
in 1928 auf 2,800,400 Tonnen stellte
gegen 2,377,800 » in 1927,

Allerdings kénnen beide Ziffern nicht unmittelbar miteinander verglichen werden, weil es sich,
wie erwihnt, bei den in 1928 verschifften Mengen zunichst um Konsignationssendungen
handelt, wihrend friither der verschiffte Salpeter bereits verkauft war.

Die Erzeugung hat, angeregt durch die besserere Beurteilung der Marktlage, noch

stirker zugenommen als die Ausfuhr und ist
von 1,614,000 Tonnen in 1027
auf 3,162,800 ” ,» 1028

gestiegen. Dementsprechend werden auch die sichtbaren Vorrite

mit 2,133,200 Tonnen FEnde 1928

gegen 1,528,000 ” y 1027
angegeben.

Die Ausfuhr von Kupfer und Kupfererzen betrug

245,100 Tonnen Reinkupfer in 1928
gegen 241,400 ” " s 1027,

Die starke Aufwirtsbewegung des Kupferpreises, der von £ 61 fiir die engl. Tonne am
Anfang des Jahres auf £ 7455 Ende 1028 stieg, kam dem Lande selbst nur in geringem
MaBe zugute, da der weitaus bedeutendste Teil der Produktion in den Hinden der groBen
nordamerikanischen Gesellschaften liegt.

Der Einfuhrhandel hat ein befriedigendes Jahr hinter sich.
Die Ziffern des AuBenhandels sind:

1928 1927
Ausfuhr:  chil, Pesos 1,966,046,000 1,689,668,000
Einfuhr: ” ” 1,169,710,000 1,072,091,000
Aktivsaldo: chil. Pesos 796,336,000 616,677,000.

Die Zolleinnahmen beliefen sich auf:

chil. Pesos 565,160,000 in 1928
gegen ,, " 485,373,000 ,, 1027

und verteilen sich ziemlich gleichmiBig auf Ein- und Ausfuhr.

Die Ernte war im groBen und ganzen zufriedenstellend. Die Getreide-Ausfuhr
hielt sich nach wie vor in verhdltnismiBig engen Grenzen, dagegen weist der Export an
Gemiise und Obst unter tatkriftiger Férderung durch die Regierung eine stetige Zunahme aut.

Der Geldmarkt stand fast wihrend des ganzen Jahres im Zeichen niedriger
Zinssitze, auf welche sowohl die Regierung wie auch der Banco Central de Chile durch
die Diskontpolitik starken EinfluB ausiibten. Nach der gleichen Richtung wirkten die im
Auslande fiir verschiedene Kreditorganisationen aufgenommenen Anleihen, deren FErlés
zunédchst bei den Banken deponiert wurde, um erst nach und nach seiner eigentlichen
Bestimmung zugefiihrt zu werden. Die Diskontsitze des Banco Central waren am Jahres-
ende auf 60 fiir die. Aktiondrbanken und auf 7% fiir Private zuriickgegangen.
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Der Wechselkurs (90 T/S auf London) war nur geringen Schwankﬁngen
unterworfen und bewegte sich zwischen chil. Pesos 39,30 und 39,70 fiir 1 £stlg.

Im Verlauf des Jahres ist die chilenische Regierung zum ersten Mal mit gréBeren
Geldbediirfnissen an den heimischen Markt herangetreten. Ein Bankenkonsortium, dem auch
unsere Bank angehérte, hat im Juli 25 Millionen Pesos 700 innere Anleihe zu 95% und im
Dezember 50 Millionen Pesos zu 9800 mit gutem Erfolg zur Zeichnung aufgelegt. Die
fremden Mirkte sind von der Regierung durch zwei gréB8ere Anleihen im Gesamtbetrage
von US $ 71,912,000 in Anspruch genommen worden,

Im Berichtsjahre sind die diplomatischen Beziehungen zwischen Chile und Peru,
die lange Jahre abgebrochen waren, wieder hergestellt worden, wovon man eine Beschleu-
nigung der endgiltigen Regelung der Tacna-Arica-Frage erhofft.

Peru.

Die wirtschaftliche Entwicklung wihrend des vergangenen Jahres lieB in mancher
Hinsicht zu wiinschen iibrig. Dies gilt insbesondere von den beiden fiir die Wirtschaft
des Landes wichtigsten Ausfuhrerzeugnissen: Baumwolle und Zucker, Das Ertrignis
der Baumwollernte wurde durch Trockenheit und Schidlinge, die stellenweise auftraten,
beeintrichtigt. Zwar liegen endgiltige, statistische Daten noch nicht vor, aber alle Anzeichen
lassen darauf schlieBen, daB die Ernte hinter der vorjihrigen, die rund 61,000 Tonnen betrug,
nicht unbetrichtlich zuriickgeblieben ist. Die Preise, die teils unter, teils etwas iiber 10 d
fiir das englische Pfund notierten, hielten sich auf einem Stand, der den Pflanzern — soweit
sie von Wassermangel und Schiden verschont blieben — einen angemessenen Nutzen lie3,
ohne daB jedoch das Ergebnis denjenigen Pflanzern, welche noch Verpflichtungen aus den
Krisenjahren abzutragen haben, eine wesentliche Verringerung ihrer Schulden erméglicht hat.

Die Zuckerindustrie befand sich in einer sehr ungiinstigen Verfassung. Bei
einem Preis, welcher nach 12 sh in der ersten Hilfte des Jahres wihrend des ganzen
zweiten Halbjahres unter geringen Schwankungen 10 sh fiir den engl. Zentner notierte,
kdnnen selbst die bestorganisierten Unternehmungen kaum noch auf ihre Rechnung kommen.
Zahlreiche kleinere Firmen sind im Begriff, sich, soweit ihnen dies moglich ist, auf den
Anbau von Baumwolle umzustellen, wihrend die gréBeren sich bemiihen, durch intensivere
Bearbeitung auf wissenschaftlicher Grundlage ihre Erzeugung zu erhdhen und so die
Gestehungskosten herunterzudriicken, um mit der billigeren Produktion anderer Linder
— vor allem Javas — moglichst wettbewerbsfihig zu bleiben. Solange aber die Weltiiber-
erzeugung nicht verschwindet oder sich der Verbrauch entsprechend erhoht, ist mit einer
durchgreifenden Besserung nicht zu rechnen,

Die Minenindustrie zeigt eine stindige Weiterentwicklung. Kupfer erfuhr
eine kriftige Preissteigerung, doch kommt diese Besserung der einheimischen Wirtschaft
nur in geringem MaBe zugiite, da die Produktion sich fast ausschlieBlich in Hinden weniger
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nordamerikanischer Grof-Unternehmungen befindet. Das Gleiche gilt fiir Petroleum,
welches seit einigen Jahren dem Werte nach die erste Stelle unter den Ausfuhrerzeugnissen
einnimmt,

Der AuBenhandel weist fiir die ersten 8 Monate des verflossenen Jahres —
neuere Daten liegen noch nicht vor -— folgende Ziffern auf:

1. Januar — 31. August 1028 1027
Ausfuhr: Per. £ 19,679,000 Per. £ 19,626,000
Einfuhr: , £ 11,121,000 , X 12,353,000
Aktivsaldo: Per. £ 8,558,000 Per. £ 7,273,000

im ganzen Jahre 1927
Ausfuhr: Per. £ 31,198,000
Einfuhr: » X 10,364,000

Aktivsaldo: Per. £ 11,834,000.

Im Einfuhrhandel trat eine wesentliche Anderung nicht ein. Nach wie vor
bestanden infolge der gesunkenen Kaufkraft weiter Bevolkerungsschichten nicht unerhebliche
Absatzschwierigkeiten, welche die Lage vieler Firmen ungiinstig beeinfluBten.

Zur Beschaffung der fiir die Fortfithrung der o6ffentlichen Arbeiten erforderlichen
Mittel wurde im Oktober eine zweite Serie in Hohe von US $ 35,000,000 der bereits in
unserem vorjihrigen Bericht erwihnten 6 %oigen Konversionsanleihe begeben, und zwar
US § 25,000,000 in New York und £ 2,000,000 in London.

Im Mirz des Berichtsjahres wurde der Plan der Griindung eines allgemeinen
landwirtschaftlichen Hypotheken-Instituts, dessen Kapital von Per.£ 1,500,000
unter Beteiligung der Regierung, der Banken und des Publikums aufgebracht werden soll,
zum Gesetz erhoben. Der auf die Regierung entfallende Betrag von Per. £ 500,000 ist aus
dem Erlose der Konsolidierungsanleihe bereitgestellt worden, doch sind die Arbeiten
wegen der Schwierigkeiten, welche die geplante Ubernahme der bisher bestehenden
privaten Hypotheken-Institute bietet, iiber die Organisation noch nicht hinausgekommen.

In den letzten Monaten des Jahres kam mit der Peruvian Corporation,
welche auf Grund fritherer Vertrige mit der peruanischen Regierung das Recht zur Ver-
waltung der peruanischen Staatsbahnen bis zum Jahre 1973 besitzt, ein Abkommen zustande,
wodurch der Peruvian Corporation die von ihr verwalteten Eisenbahnen als Eigentum iiber-
geben wurden. Dagegen verzichtete die Gesellschaft auf die ihr noch fiir 812 Jahre
zustehende Subvention von jihrlich £ 80,000 und auf 512,000 Tonnen ihr noch zu liefernden
Guanos und zahlte ihrerseits der Regierung eine Abfindung von £ 247,000 in bar. Die
Regierung behilt sich jedoch das Recht der Enteignung vor zu einem Preise von £ 16,800,000
zuziiglich der Kosten fiir etwaige inzwischen von der Gesellschaft vorgenommene Ver-

besserungen und Erweiterungen.

Die Regierung hat ihre Absicht, den Wechselkurs zu stabilisieren, auch im
Jahre 1928 weiter verfolgt. Nachdem Ende Mirz die Notiz fiir Scheck New York auf § 4
fiir 1 Lp. (82,19% der Goldparitit) gestiegen war, ist es gelungen, wihrend des iibrigen
Teiles des Jahres den Kurs auf dieser Hohe zu erhalten.
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Ob die Regierung eine Revalorisierung des peruanischen Pfundes auf § 4,86
(bisherige Paritit) verfolgen wird, oder eine neue Goldwihrung auf Basis des jetzigen
Kursstandes einzufiihren gedenkt, ist noch eine offene Frage, doch nimmt man a!]gemem
an, daB der letztere Weg eingeschlagen werden wird.

Der Notenumlauf des Banco de Reserva del Peru betrug am 31. Dezember 1928
Lp. 6,122,037 (gegen Lp. 6,035,879 Ende 1927) und war gedeckt mit 89,06 % (85,25 % im
Vorjahre) in Gold bzw. Guthaben bei Londoner Banken und fiir den Rest durch Handels-
wechsel und andere bankmiBige Werte.

Uruguay.
Uruguay kann auf ein in vieler Hinsicht zufriedenstellendes Jahr zuriickblicken.

Die Wollsaison 1927/28, gerechnet vom 1. Oktober 1927 bis 30. September 1028,
ergab ein Rekordertrignis und wickelte sich iiberaus schnell bei hohen Preisen ab. Die

Gesamtverschiffungen betrugen:
132,528 Ballen in 1927/28

gegen 130,000 ,,  1026/27.

Von der neuen Schur wird ein zwar mengenmiBig ungefihr gleiches, hinsichtlich der Preise
jedoch etwas ungiinstigeres Ergebnis erwartet. Der Absatz geht langsamer als im Vorjahre
vonstatten. Die Preise haben nachgelassen, sind aber noch immer gewinnbringend fiir die
Viehziichter. Merino-Wollen, die Ende 1928 urug. Pesos 7,10 bis 7,20 (fiir 10 kg) gegen
urug. Pesos 850 bis 8,60 Ende 1927 notierten, erweckten wenig Interesse bei den Kiufern;
dagegen fanden Kreuzungswollen (urug. Pesos 8,10 bis 830 gegen urug. Pesos 8,20 bis 8,50)
glatten Absatz.

Wihrend das Ausfuhrgeschift in Fleisch unverindert flau lag, weist es eine nicht
unerhebliche Zunahme fiir Hiute auf. Im Zeitraum vom 1. Januar bis 30. September
wurden ausgefiihrt:

Fleisch und Fleisch-Extrakt: . ‘
1028 fiir urug. $ 20,102,000 gegen 1927 fiir urug. $ 21,661,000;

trockene, gesalzene und gegerbte Hiute:
1928 fiir urug. $ 11,006,000 gegen 1927 , , $ 9,430,000.

Die Landwirtschaft konnte dank giinstiger Witterungsverhiltnisse wihrend des
ganzen Jahres ausgezeichnete Ernteergebnisse erzielen, die sich in den Ausfuhrziffern wider-
spiegeln. Die Ausfuhr von Ackerbau-Erzeugnissen betrug wihrend der ersten drei Viertel-
jahre 1928 rund urug. $ 10,2 Millionen gegen urug. $ 5,3 Millionen in dem gleichen Abschnitt
des Vorjahres, also ungefihr das Doppelte. Die Preise fiir Mais waren in Anbetracht des grofien
Angebots im allgemeinen niedriger und notierten Ende 1928 urug. $ 3,85 (fiir 100 kg) gegen
urug. $ 4,70 Ende 1927. Die Ernte 1928 ist so reichlich ausgefallen, daB man Befiirch-
tungen fiir deren Absatz hegte, weshalb die Regierung durch Gesetz ermichtigt wurde,
40,000 Tonnen Mais zu urug. $ 3,80 (fiir 100 kg) zu Ausfuhrzwecken anzukaufen.
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Die Ziffern des AuBSenhandels liegen bisher nur fiir die ersten 9 Monate des
Berichtsjahres vor. Sie lauten wie folgt:

1. Januar — 30. September 1028 1927
Ausfuhr: urug. $ 72,587,000 urug. $ 69,920,000
Einfuhr: » $ 68,951,000 » $ 61,326,000
Aktivsaldo: urug. $ 3,636,000 urug. $ 8,594,000

im ganzen Jahre 1927
Ausfuhr: urug. $ 96,674,000
Einfuhr: »$ 84,004,000
Aktivsaldo: urug. $ 12,670,000.

Der Einfuhrhandel hatte iiber schleppenden Geschiftsgang und Ansteigen der
Unkosten zu klagen. Ein erfreulicher Riickgang trat in den Zahlungseinstellungen ein, deren
Passiven sich von ungefihr urug. $ 5,6 Millionen auf rund urug. $ 2 Millionen ermiBigten.

Das Devisengeschift war wihrend des ganzen Jahres sehr ruhig bei verhiltnis-
mdBig geringen Kursschwankungen des urug. Peso. Nach Beendigung der Ausfuhrzeit
im Monat Mai verlor die Wihrung an Festigkeit und erreichte ihren tiefsten Stand
Anfang Oktober mit US $ 101,50 (Paritit urug. $ 100 —= US $ 103,52), was einer Entwertung
von 2% entspricht. Ende des Jahres war die Notiz US $ 102,85 gegen US $ 103,59 am
31. Dezember 1027.

-

Spanien.

Die Entwicklung der spanischen Wirtschaft gestaltete sich im Berichtsjahre wesentlich
glinstiger als in den Vorjahren. Die Produktions- und Absatzkrisis der vorhergehenden
Jahre hat einer zwar langsam vorwirtsschreitenden, aber immer festere Formen annehmenden
Konjunktur-Besserung Platz gemacht. Die in vielen Geschiftszweigen beobachtete Ueber-
stockung darf zum guten Teil als beseitigt gelten, und der durch die teilweise erfolgte
Riaumung der Lagerbestinde erzielte ReinigungsprozeB wirkte befruchtend auf Handel und
Industrie. Aber auch die vorausschauende Finanzpolitik der Regierung hat zur Forderung
der Geschiftsbelebung beigetragen, indem sie der Wirtschaft den Weg zur Beschaffung
verhéltnisméBig billiger Betriebsmittel ebnete. Eine weitere namhafte Hebung der allgemeinen
Geschiftstitigkeit verspricht man sich von den im Jahre 1920 in Barcelona und Sevilla
stattfindenden internationalen Ausstellungen.

Die Ernteergebnisse der wichtigsten Bodenerzeugnisse waren im verflossenen
Jahre ziemlich uneinheitlich. Wihrend sie fiir Apfelsinen und Wein als gut bzw. mittel-
miBig angesprochen werden koénnen und in Oliven ein Rekord-Ertrignis zu verzeichnen
war, ist die Ernte fiir Getreide und Kartoffeln ausgesprochen schlecht ausgefallen, sodaB
sich eine erhebliche Einfuhr dieser Erzeugnisse erforderlich machte.

Die verschiedenen Fabrikationszweige, wie die Zement-Industrie, die Papier-,
die Leder- und die Porzellan-Industrie, ferner die Schwer-Industrie und die chemische In-
dustrie hatten gute oder doch einigermaBen befriedigende Ergebnisse aufzuweisen. Auch die
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ziemlich bedeutende, besonders in Katalonien ansissige Textil-Industrie arbeitete, nachdem
die Umstellung der meisten Betriebe durch den Uebergang zu den modernsten Fabrikations-
methoden im groBen und ganzen als durchgefiihrt gelten darf, teilweise wieder mit besserem
Nutzen. Weniger erfreulich lagen dagegen die Verhiltnisse in der Kork-Industrie, sowie
im Eisenerz-, Blei- und Kohlenbergbau, und zwar ungeachtet der fiir die letzteren beiden
Erwerbsgruppen regierungsseitig getroffenen SchutzmaBnahmen.

Die Staatsfinanzen haben sich auch im Berichtsjahre in zufriedenstellender
Weise entwickelt, was aus der gewil beachtenswerten Tatsache erhellt, daB dasselbe mit
einem UeberschuB von Pesetas 183 Millionen gegen den Voranschlag des ordentlichen
Staatshaushaltsplanes abschloB. Unter Ausnutzung der fliissigen Lage des Geldmarktes
schritt das Schatzamt zur Konvertierung von Pesetas 3,407 Millionen 40piger innerer (ewiger)
Anleihe in 49%ige bzw. 30oige Amortizables, wodurch eine ErmiBigung der 6ffentlichen
Schuld von Pesetas 18,285,3 Millionen auf Pesetas 18,010,8 Millionen erreicht wurde.

Die bereits im Jahre 1927 zu verzeichnende groBe Geldfliissigkeit hielt fast
wihrend der ganzen Berichtszeit an und hatte im ersten Halbjahr 1928 betrichtliche Kurs-
steigerungen am Anleihe- und Aktienmarkt zur Folge. FErst gegen Jahresende machte sich
zeitweilig eine etwas lebhaftere Nachfrage nach Geld bemerkbar, die die Bank von Spanien
veranlafite, den Diskont- und Lombardsatz mit Wirkung ab 19. Dezember um je 12 % auf
51/2% zu erhohen, wobei allerdings auch wihrungspolitische Erwigungen mit maBgebend
gewesen sein diirften.

Trotz der giinstigen Entwicklung der Staatsfinanzen und der auch sonst im all-
gemeinen befriedigenden Wirtschaftslage konnte die Peseta ihren Kursstand im Vergleich
zum Vorjahre nicht ganz behaupten. Der Dollar notierte am 31. Dezember 1928 Pesetas
60,1275 (84,5890 der Goldparitit) gegen Pesetas 5,925 (87,47 %) Ende Dezember 1927. Der
Notenumlauf der Bank von Spanien, welcher am 31. Dezember 1927 Pesetas 4202,4
Millionen betrug, erfuhr eine kleine Erhohung, und zwar auf Pesetas 4,377,2 Millionen am
29. Dezember 1928. Die reine Golddeckung belief sich auf 56,81 % gegen 58260 Ende
1927 und die Metalldeckung iiberhaupt auf 72,76 % gegen 74,57 %.

Die Ziffern des AuBenhandels in 1928 sind noch nicht bekannt; in den beiden
vorhergehenden Jahren stellten sie sich wie folgt:

_ 1027 1926
Ausfuhr: Pesetas 1,887,200,000 1,604,650,000
Einfuhr: ' 2,576,100,000 2,147,025,060
Passivsaldo: Pesetas 688,900,000 543,275,000,
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Die Gesamtzah! unserer Beamten und Angestellten betrug Ende 1928
2259 gegen 2334 Ende 1927, wovon 284 (314) auf die Zentrale und 1975 (2020) auf die
Zweigniederlassungen entfallen.

Der Umsatz von einer Seite des Hauptbuches belief sich im Jahre 1028 auf
RM 39,906,189,000.

Das Berichtsjahr brachte uns einen iiberaus schmerzlichen Verlust durch das am
30. April 1928 erfolgte Ableben des Herrn Konsul Hermann Wallich. Der Dahin-
gegangene war nicht nur der Mitschopfer unseres Instituts, sondern vom ersten Tage der
Griindung an betitigte er sich auch in hervorragendem MaBe an seinem Aufbau und an
seiner Entwicklung. Von 1886 —1804 gehdrte er dem Vorstand und alsdann bis zu
seinem Ableben dem Aufsichtsrat an, in dem er von 1896 — 1911 den Vorsitz fiihrte. Wah-
rend dieser langen Zeitspanne bekundete der Entschlafene stets das lebhafteste und wirmste
Interesse fiir unsere Bank, die seinen umfassenden Kenntnissen und seinen reichen Erfahrungen
in erheblichem Grade ihren Aufstieg und jhre Erfolge verdankt. Das Andenken an diesen
hervorragenden Mann und aufrichtigen Freund unseres Instituts wird von uns allezeit in
hohen Ehren gehalten werden und uns stets mit unausldschlicher Dankbarkeit erfiillen.

Zu unserem aufrichtigen Bedauern sah sich Herr Dr. Arthur von Gwinner
veranlaBt, am 31. Dezember v. J. sein Amt als Mitglied unseres Aufsichisrats, dem er fast
33 Jahre angehérte, niederzulegen. Herr Dr. von Gwinner hat der Tatigkeit unseres Instituts
immer die gréfte Anteilnahme entgegengebracht. Seine Vertrautheit mit den groBen Fragen
der Weltwirtschaft und des internationalen Bankwesens, sein Weitblick und sein scharfes
Urteil waren fiir uns von unschitzbarem Werte, Unser spanisches Geschift fand durch
ihn, den tiefen Kenner spanischer Verhiltnisse, stets weitgehende Unterstiitzung und
Forderung. Wir sprechen ihm fiir seine langjihrige Mitarbeit auch an dieser Stelle unseren
warmsten Dank aus.

Am Jahresende schied Herr Direktor Emil Albert aus der Direktion unserer
argentinischen Abteilung aus, um sich ins Privatleben zuriickzuziehen. Herr Albert trat im
Oktober 1907 als stellvertretender Direktor bei unserer Filiale Buenos Aires ein und wurde
Ende 1919 zum Leiter unserer Filialen in Argentinien und Montevideo ernannt. Wihrend
seiner langjihrigen Titigkeit war er uns ein freuer und geschidtzter Mitarbeiter, der sich
mit unermiidlichem Flei seinen vielseitigen Aufgaben widmete.

Am 30. Juni des Berichtsjahres verlieBen uns ferner Herr Direktor RichardBarthel,
Concepcion, und der Abteilungsdirektor, Herr Alfred Man z, Ersterer, um in Brasilien einen
neuen Wirkungskreis zu suchen, Letzterer, um in den Ruhestand zu treten.

Ernannt wurden:
in Buenos Aires: Herr Paul Petersen, bisher stellvertretender Direktor in Sdo Paulo,

zum stellvertretenden Direktor der Filiale Buenos Aires,

in Sevilla: Herr Heinrich Koo p, bisher stellvertretender Direktor in Madrid, zum
Direktor der Filiale Sevilla.
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EinschlieBllich des Vortrages aus demt Jahre 1927 von RM 63.053.03 beliuft sich

das Ertrignis des Jahres 1928 auf . . . . . . . . . . . . . . . RM 287243514
Hiervon erhalten zunichst die Aktionire 4 % Dividende
auf das Kapital von RM 30,000,000.— (nach § 21b der Satzungen) . . 1,200,000.—
von den verblejbenden . . . . . . .. ... ... ... . RM 1,672,435.14
beantragen wir
der Riicklage IIl . . . . . . . . . . . . . RM 300000—
und
dem Pensions- und Unterstiitzungs-Fonds fiir
die Beamten . . . . . . . . . . .  300000.— " 600,000.—
zu iiberweisen,
von den dann noch vorhandenen . . . . . . . . . . . . . . . .. RM 1,072,435.14
abziiglich RM 72,435 14 Vortrag auf neue Rechnung erhilt der
Aufsichtsrat (nach § 21 d der Satzungen) . . . . . . . . . " 100,000.—
Wir schlagen vor, von den restlichen . . . . . . . . . RM 072,435.14
3 % Superdividende auf das Kapital von RM 30,000,000.— zu ver-
teilen..........................;,» 3900,000.—
und den UberschuB von . . . . . . . ... . .. . ... " RMm 72,435.14

auf neue Rechnung vorzutragen.

Es wiirden danach entfallen:
auf jede Aktie RM 70.— pro Stiick = 7% Dividende.

Berlin, den 20. Mirz 1929.

Der Vorstand der Deutschen Ueberseeischen Bank.
W. Graemer. C. Meinhold.

Der Aufsichtsrat hat vorstehenden Bericht in bezug auf den Vermégensstand und
die Verhiltnisse der Gesellschaft durch seine Revisoren priifen lassen und schlieBt sich
den Antrigen des Vorstands an.

Berlin, den 20. Mirz 1929,

Der Aufsichtsrat:

P. Milliﬁgton-Herrmann.
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Bilanz

und

Gewinn- und Verlust-Rechnung.




Bilanz der

Deutschen

Aktiva am 31.
Reichsmark Reichsmark
Kasse, fremde Geldsorten, Zinsscheine und Gut-
haben bei Abrechnungsbanken 38,738,525 | 88
Wechsel 166,209,411 | 88

Eigene Wertpapiere, Konsortialbeteiligungen und
dauernde Beteiligungen:
(darunter fiir RM 547640357 ausldndische, bei
der Zentralnotenbank des betreffenden Landes
beleihbare Wertpapiere)

Schuldner in laufender Rechnung:
gedeckte .
ungedeckte . .
AuBlerdem:

Biirgschaftsschuldner .

Bankgebiude
(Buenos Aires, Bahia Blanca, Montevideo, Val-
paraiso, Antofagasta, Concepcion, Iquique, San-
tiago, Temuco, Valdivia, Oruro, Rio de Janeiro,
Sio Paulo und Lima) .

142,474,818
00,081,828

54
68

31,536,310

66

0,414,016

242,456,047

12,011,820

43

22

Soll

RM

469,730,421

41

Gewinn- und

Geschifisunkosten einschlieBlich Steuern, Abgaben und Stempelkosten der

Zentrale und der 27 Niederlassungen .
UberschuB

Vorsiehenden AbschluB, sowie die Gewinn- und Verlust-Rechnung haben wir gepriift und mit

Reichsmark
19,207,782 a9
2,872,435 14
RM 22,080,218 13

den Biichern der Deutschen Ueberseeischen Bank iibereinstimmend gefunden.

Berlin, den 20. Marz 1929.

Die Revisions-Kommission des Aufsichtsrats

Robert W. Bassermann. Dr. P. Brunswig.

H. Rodewald.

M. Steinthal.

Ueberseeischen Bank

-~

Dezember 1028. Passiva
Reichsmark Reichsmark
Aktien-Kapital . . . . . . . . . . ... ... 30,000,000 | —
Riicklagen:

ordentliche Riicklage . . . . . . . . . . . .. 3,000,000 , —

Riicklage I . . . . . . . . . . . o o 4,000,000 | —

Riicklage Il . . . . . . . . . . . . . .. .. 1,000,000 | — 8,000,000 | —
Valutaausgleichsfonds . . . . . . . . . . . . . .. 5,000,000 | —
Pensions- und Unterstiitzungs-Fonds . . . . . . . 028034 | 44
Einlagen auf provisionsfreier Rechnung 202,323536 | 72

™ Gldubiger in laufender Rechnung . . . . . . . . . 216413222 | 22

AuBerdem:

Biirgschaftsverpflichtungen 31,536,316 | 66

Akzepte im Umlauf . . . . . . . . . . . . 117,017 | 68
Noch nicht erhobene Dividende . . . . . . . .. 26,613 | —
Ubergangsposten der Zentrale und Filialen unter-

einander . . . . . . . J 4,048,662 | 21

Gewinn- und Verlust-Rechnung . . . . . . . . . . 2,872,435 | 14

RM 469,730,421 41

Verlust-Rechnung Haben
Reichsmark

Gewinn-Vortrag aus dem Jahre 1927 . . . . . . . . . . . . . . .. .. 63,053 | 03
Zinsen, Gebiihren und Gewinn aus Wechseln, Wertpapieren usw., abziiglich

Riickzinsen auf in 1020 fillige Wechsel . . . . . . . . . . . .. 22,017,165 | 10

RM 22,080,218 13

Der Vorstand der Deutschen Ueberseeischen Bank

W. Graemer.

C. Meinhold.
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